ILMO. SR. PRESIDENTE DA COMISSAO DE LICITAGOES
SERVIGO AUTONOMO DE SANEAMENTO (SANEP)
MUNICIPIO DE PELOTAS - RS

Concorréncia n® 02/2017

CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A., pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.° 01.030.942/0001-85, com sede na Av. Orlando Vedovello, n. 2142, Parque da Represa,
Paulinia/SP, vem, respeitosamente, por intermédio de seu representante legal abaixo subscrito (atos

constitutivos e instrumentos procuratérios ja encartados ao processo epigrafado), interpor o presente

RECURSO ADMINISTRATIVO

em face da decisdo proferida na fase de habilitagdo da Concorréncia n.° 02/2017, que declarou inabilitada
a licitante CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A., o que faz nos termos do art. 109, inc. |, alinea “a”, da

Lei Federal n.° 8.666/1993, com base nos fatos e fundamentos a seguir deduzidos.

l. TEMPESTIVIDADE:

No tocante ao prazo para interposi¢éo de recurso administrativo, o artigo 109, inciso |, alinea

“a” da Lei de Licitagbes e Contratos Administrativos prevé o seguinte:

“Art. 109. Dos atos da Administragéo decorrentes da aplicacdo desta Lei cabem:
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| — recurso no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da intimagdo do ato ou da
lavratura da ata, nos casos de:
(a) Habilitagao ou inabilitagéo do licitante;

()

A ora recorrente foi notificada da decisao de sua inabilitagdo do presente certame no dia 12 de
abril de 2018, data a partir do qual passou a transcorrer o prazo de 05 dias Uteis para apresentacao das

razdes de recurso pelas licitantes.

Tem-se, portanto, que o prazo para interposigéo de recurso em face do ato de inabilitagao da
licitante CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A. encerra-se em 18 de abril de 2018, restando certo que,
protocolizado até esta data, indiscutivel sua tempestividade e sua adequacgéo, ficando, desde ja,

impugnadas quaisquer alegagdes em contrario.
Il. SINTESE FATICA:

Trata-se de processo licitatorio, Concorréncia n® 02/2017, do tipo menor prego, instaurada pelo
Municipio de Pelotas, tendo por objeto a contratagdo dos servigos de: A) execugdo dos servigos de coleta
urbana, rural e transporte de residuos sélidos domésticos do Municipio de Pelotas, até o destino final; B)
execugao dos servigos de coleta conteinerizada e transporte de residuos sélidos domésticos, no perimetro
urbano da cidade de Pelotas, até o destino final; C) execugéo dos servigos de coleta seletiva e transporte
de residuos reciclaveis até o local indicado pelo Sanep; D) execugédo dos servigos de coleta urbana, rural e
tratamento de residuos de servicos de saude (RSS), produzidos pelos postos de saude e estabelecimentos

geradores de RSS gerenciados pelo Municipio de Pelotas e, apos, sua respectiva disposi¢ao final.

Diante das condicdes do ato convocatdrio, a CAVO decidiu participar do certame licitatorio
instaurado pelo Municipio de Pelotas, por se tratar de empresa do setor de limpeza urbana e manejo de

residuos solidos com larga e indiscutivel experiéncia técnica, mantendo contratos administrativos

com municipios de médio e grande porte, como Sao Paulo-SP e Curitiba-PR, entre outros.

Na data de 19 de fevereiro de 2018, foi divulgada, em um primeiro momento, a deciséo de
habilitacéo das licitantes, tendo sido consideradas habilitadas as empresas CAVO Servigos e Saneamento
S/A, C.S Brasil, Litucera, Mecanicapina, Onze, T.0.S. e URBAN.
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Todavia, ap6s reexame de oficio da aludida deciséo por parte da Comissao de Licitagdes, ndo
obstante o atendimento de todas as exigéncias legais e editalicias, a CAVO SERVICOS E SANEAMENTO
S.A. foi surpreendida pela decisdo administrativa de sua inabilitagdo, sob o fundamento de ndo ter

apresentado o balanco patrimonial com Demonstragdes de Resultado Abrangente (DRA).

Como adiante se demonstrara, pormenorizadamente, os atos praticados pela Comissao
Especial de Licitagdo que resultou na inabilitagdo da ora recorrente CAVO SERVICOS E SANEAMENTO

S.A. estdo, com a devida venia, eivados de ilegalidade, devendo ser prontamente revistos, sob pena de

nulidade do certame licitatorio, por violagdo as normas ditadas pela Lei de Licitagdes e Contratos

Administrativos e demais legislagao aplicavel a matéria.

M. RAZOES RECURSAIS: DA INDISCUTIVEL HABILITAGAO E CUMPRIMENTO DOS TERMOS DO
EDITAL PELA LICITANTE CAVO

Como dito, a licitante URBAN alega que a CAVO apresentou balango financeiro com DRA,
DLPA e DMPL “completamente ilegiveis”. E, nesse sentido, a Comissdo Especial de Licitagdo acatou o
fundamento recursal da URBAN e declarou a inabilitagdo da recorrente em razédo de n&o ter apresentado o

balango patrimonial com Demonstragdes de Resultado Abrangente (DRA).

Ora, repise-se que a CAVO apresentou, as fls. 70-80, balango patrimonial publicado em Diario
Oficial (06/05/2017), devidamente auditado registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
(JUCESP), conforme se verifica as fls 71-72.

Além disso, foi juntado o Extrato de Publicacdo em Diario de Grande Circula¢do (Empresas &
Negdcios) em 10/05/2017, também devidamente auditado e registrado na JUCESP (fls. 73-74), Ata de
Aprovacédo de Contas publicado e registrado (fl. 75) e Escrituragdo Contabil Digital no SPED emitido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil contendo recibo de entrega, termo de abertura e encerramento,

balango patrimonial e demonstragao de resultado de exercicio (fls. 76 a 80).

Como visto, as informagles essenciais para 0 sucesso da presente contratacdo que se
pretende realizar foram devidamente apresentadas pela CAVO, atendendo-se integralmente aos termos do
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edital publicado e as disposi¢des da Lei n.° 8.666/1993. Inclusive, no tocante a qualificagdo técnica,
demonstrou-se devidamente, nos quantitativos pleiteados, a capacidade da recorrente em atender

integralmente os termos e requisitos do edital

Com efeito, as licitantes ndo podem ser prejudicadas quanto a alteragdo frequente e
descompassada da normativa do CFC em relagdo aos dados necessarios ao balango patrimonial, sobretudo

no tocante a informagdes secundarias que em nada interferem no resultado da presente contratagao

publica, como ocorre no presente caso.

Nesse sentido, inclusive, o0 SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA ja firmou entendimento de
que a qualificagdo econdmico-financeira das licitantes nao é auferida exclusivamente pela demonstragéo do

balango patrimonial; veja-se o0 seguinte julgado:

RECURSO ESPECIAL. ADMINISTRATIVO. LICITACAO. EDITAL. ALEGATIVA
DE VIOLACAO AOS ARTIGOS 27, Il E 31, I, DA LEIl 8666/93. NAO
COMETIMENTO. REQUISITO DE COMPROVAGAO DE QUALIFICAGAO
ECONOMICO-FINANCEIRA CUMPRIDA DE ACORDO COM A EXIGENCIA DO
EDITAL. RECURSO DESPROVIDO. 1. A comprovagdo de qualificagéo
econdmico-financeira das empresas licitantes pode ser aferida mediante a
apresentacdo de outros documentos. A Lei de Licitagdes ndo obriga a
Administracéo a exigir, especificamente, para o cumprimento do referido requisito,
que seja apresentado o balango patrimonial e demonstragdes contabeis, relativo
ao ultimo exercicio social previsto na lei de licitagdes (art. 31, inc. | ), para fins de
habilitagdo. 2. "In casu", a capacidade econémico-financeira foi comprovada
por meio da apresentacao da Certidao de Registro Cadastral e certidoes de
faléncia e concordata pela empresa vencedora do Certame em conformidade
com o exigido pelo Edital. 3. Sem amparo juridico a pretensao da recorrente
de ser obrigatdria a apresentagcao do balanco patrimonial e demonstragées
contabeis do ultimo exercicio social, por expressa previsdao legal. Na
verdade, ndo existe obrigacao legal a exigir que os concorrentes esgotem
todos os incisos do artigo 31, da Lei 8666/93.(...) (REsp 402711/SP, Rel. MIN.
JOSE DELGADO, PRIMEIRA TURMA, julgado em 11.06.2002, DJ 19.08.2002 p.
145)

Ademais disso, junta-se aos autos do presente processo administrativo declaragéo do contador
da recorrente, Sr. Alexandre Francisco Macedo (inscrito no CRC 1SP 207.606/0-8), o qual figura como

Responsavel pelas Demonstragdes Contabeis da empresa, atestando que: “em razao de nao ter havido
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nenhum lancamento na linha ‘Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para o

resultado periodo em periodo subsequentes’ entendemos da ndo necessidade em publicar o DRA -

Demonstracoes de Resultados Abrangentes”.

Consta, ainda, na mencionada Declaragéo, o seguinte:

Portanto, em atendimento ao item 9.4° do Edital, esclareco que o DRA corresponde ao mesmo nimero
informado no DRE conforme quadro abaixo:

Demonstracoes dos resultados abrangentes - exerciclos findos em 31 de

dezembro de 2016 ¢ 2015
(Em mithares de Reais)

31/12/201€ _a1z2/018
|Heapresentadio]
Lucro liquido do exerccio 88423 17,4860
Jutras resuitado ngentes g surem reclassificadas paraa
“ealitaco do pes 1 perodos subseguenies:
Aesultado abrangente do exercicio £8.423 17.566

As notas explicatvas dnin-\:lminiuru,i;; 3ho parte integrante das demonstracles contabeis,

F e sty - =
N e e o Demsonsiracio do Resultado
Exercidds Gldos em 31 de dezembro (Em milhares de rosis
. Seee
. -
.

- Dulrst feOsias (SeDetad) Opamconas, louidas

e “ese

Resultacdo antos das dOcPOsas ¢

receitas financeiras

e recetas finan
=

29} ' Luero liqaido do exercicio

Para tanto, anexo as Demonstragoes Contabeis em 31 de dezembro de 2016 e 2015 devidamente
auditadas pela BeAudit Auditores Independentes Ltda.

Portanto, os requisitos essenciais foram devidamente cumpridos e atendidos pela

recorrente, conforme se constata da referida declaragdo. Quaisquer outras informagdes sao
secundarias e ndo possuem o condédo de influenciar a futura contratacdo a ser realizada pelo

Municipio de Pelotas, sob o risco de ofender a competitividade do presente certame.

Vale dizer, sob pretexto de um argumento extremamente formalista e que nao configura
requisito essencial no caso em voga, opta-se pela exclusao de participagao e inabilitagao de duas
empresas de grande porte e de indiscutivel qualificavel técnica (CAVO e VITAL), em evidente prejuizo
ao principio da competitividade, afastando-se a possibilidade de oferecimento de eventuais

propostas vantajosas a Administragao Publica municipal.
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Isto €, o reexame de oficio por parte da Comissao de Licitagdes excluiu, além da CAVO, ora
recorrente, as licitantes ONZE e VITAL, por ndo terem apresentado, supostamente, as Demonstragdes de
Resultado Abrangente (DRA). Com efeito, privilegia-se, com tal interpretagdo, um exacerbado formalismo
carente de qualquer sentido l6gico em detrimento da habilitagéo de varias empresas que poderiam ofertar

um prego econdmico para a Administragdo municipal.

Nesse sentido, € unissona a orientacdo do SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA e demais
tribunais patrios no sentido de que a Administrag&o Publica deve interpretar os termos do edital de modo a
afastar rigorismos formais e exigéncias impertinentes, mas sempre buscando garantir maxima

competitividade. Destaca-se ementas dos seguintes julgados:

ADMINISTRATIVO. RECURSO ESPECIAL EM MANDADO DE SEGURANCA.
LICITACAO. ALEGADA VIOLACAO DO ART. 41 DA LEI 8.666/93. NAO-
OCORRENCIA. SESSAO PUBLICA DE RECEBIMENTO DOS ENVELOPES.
ATRASO NAO-VERIFICADO. DOUTRINA. PRECEDENTE. DESPROVIMENTO.
1. A Administragé@o Publica ndo pode descumprir as normas legais, tampouco as
condigdes editalicias, tendo em vista o principio da vinculagdo ao instrumento
convocatério (Lei 8.666/93, art. 41).

2. A recorrida ndo violou o edital, tampouco a regra constante do art. 41 da Lei
8.666/93, porquanto compareceu a sessao publica de recebimento de envelopes
as 8h31min, ou seja, dentro do prazo de tolerancia (cinco minutos) concedido pela
propria comissao licitante. Com efeito, ndo houve atraso que justificasse o néo-
recebimento da documentagao e da proposta.

3. Rigorismos formais extremos e exigéncias inuteis nao podem conduzir a
interpretacdo contraria a finalidade da lei, notadamente em se tratando de
concorréncia_publica, do tipo menor preco, na qual a existéncia de varios
interessados é benéfica, na exata medida em que facilita a escolha da proposta
efetivamente mais vantajosa (Lei 8.666/93, art. 3°).

4. Recurso especial desprovido.

(REsp 797.179/MT, Rel. Ministra DENISE ARRUDA, PRIMEIRA TURMA, julgado
em 19/10/2006, DJ 07/11/2006, p. 253)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. MANDADO DE SEGURANGA. LICITAGAO.
PREGAO PRESENCIAL DO TIPO MENOR PREGO GLOBAL. CONTRATAGAO
DE PRESTADORA DE SERVICO PARA COLETA, TRANSPORTE E
DESTINACAO FINAL DE LIXO DOMICILIAR E COMERCIAL. LICENGA DE
OPERACAO. PEDIDO DE RENOVAGAO PROTOCOLIZADO
EXTEMPORANEAMENTE, CONTUDO ACEITO PELO IAP EM RAZAO DA
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INSIGNIFICANCIA NO ATRASO. INABILITAGAO DA LICITANTE VENCEDORA
DO CERTAME. EXCESSO DE FORMALISMO. LIMINAR DEFERIDA. DECISAO
ESCORREITA. RECURSO  MANIFESTAMENTE IMPROCEDENTE.
SEGUIMENTO NEGADO. (Processo: 1072444- | Relator: Adalberto Jorge Xisto
Pereira, 052 CC, Data Julgamento: 29/07/2013, Data Publicagdo: 07/08/2013)

ADMINISTRATIVO. MANDADO DE SEGURANCA. LICITACAO. INABILITACAO
DE LICITANTE. QUALIFICACAO TECNICA. ATENDIMENTO DAS EXIGENCIAS
DO EDITAL. Em mandado de seguranga, verificado que a documentacédo
apresentada atendeu as exigéncias e ao objetivo do instrumento convocatdrio,
afasta-se 0 ato administrativo _que inabilitou a Impetrante no procedimento
licitatorio. A interpretacdo dos termos do edital de licitagdo nao pode
determinar a pratica de atos que contrariem a finalidade do procedimento,
restrinjam o numero de concorrentes e prejudiquem a escolha da melhor
proposta. Recurso nao provido.

(42 Camara Civel do TJ-MG: Apelacéo Civel (AC) n° 5874442-89.2009.8.13.0024;
rel. Desembargador ALMEIDA MELO).

APELACAO CIVEL. LICITACAO E CONTRATO ADMINISTRATIVO. MANDADO
DE SEGURANCA. INABILITACAOQ LICITANTE. ILEGALIDADE CONFIGURADA.
PROVA DO DIREITO LiQUIDO E CERTO. EDITAL. CAPACIDADE TECNICA
SUPERIOR OU IGUAL A DO OBJETO LICITADO. COMPROVADA.
RIGORISMOS MERAMENTE FORMAIS. AFASTAMENTO. Tendo sido
preenchidos os requisitos para a habilitagdo, uma vez que apresentado atestado
com qualificagdo superior a exigida, deve a Impetrante ser considerada habilitada
no certame licitatério, até porque, como visto, deve a Administragdo Publica
prezar pelo interesse publico acima do privado, razdo porque deve garantir
ao maximo a competitividade no certame, afastando rigorismos meramente
formais. PRELIMINAR REJEITADA, APELACAO DESPROVIDA.

(2% Camara Civel do TJ-RS: AC n° 7003415948-3, rel. Desembargador ARNO
WERLANG)

Nesse sentido, ademais, importante lembrar & mesma que toda e qualquer exigéncia editalicia

na fase de habilitagdo em licitagdo publica deve ser interpretada e aplicada para o fim legitimo a que se

propde:

"Visa a concorréncia publica fazer com que o maior numero de licitantes se
habilitem para o objetivo de facilitar aos érgédos publicos a obtengao de coisas e
servigos mais convenientes a seus interesses. Em razao deste escopo, exigéncias
demasiadas e rigorismos inconsentédneos com a boa exegese da lei devem ser

CAVO SERVIGCOS E SANEAMENTO S.A.
Rua Av. Orlando Vedovello, 2142, Parque da Represa, Paulinia/SP — CEP: 13144-610

CNPJ 01.030.942/0001-85 | e-mail: licitacoes@estre.com.br | Telefone +55 11 3709 2300

VISTO



arredados. Nao deve haver nos trabalhos nenhum rigorismo e na primeira fase da
habilitagdo deve ser de absoluta singeleza o procedimento licitatorio™

“As regras do edital de procedimento licitatorio devem ser interpretadas de modo
que, sem causar qualquer prejuizo a administracdo e aos interessados no
certame, possibilitem a participagdo do maior nimero possivel de concorrentes, a
fim de que seja possibilitado se encontrar, entre varias propostas, a mais
vantajosa”

(STJ, RMS 5.606/DF, 12 Segéo, Rel. Min. José Delgado, DJU de 10.8.1998)

Nesse exato sentido, conforme leciona Margal JUSTEN FILHO, o principio da

proporcionalidade, prestigia a “instrumentalidade das normas juridicas em relagdo aos fins a que se

orientam” e “exclui interpretagées que tornem inutil a(s) finalidade(s) buscada(s) pela norma”.2

Mesmo que assim ndo fosse, deve-se considerar também que, diante de eventual ddvida

acerca dos dados relativos ao balango patrimonial que foi devidamente apresentado, por uma questéo de

razoabilidade e a luz do principio da proporcionalidade, a d. Comissao Especial de Licitagao deveria ter
diligenciado para esclarecer tal ponto ou requisitar que a licitante CAVO SERVICOS E SANEAMENTO

S.A. apresentasse esclarecimentos, por forca do que dispde o artigo 43, § 3° da Lei Federal n°

8.666/93:

Art. 43. A licitacdo sera processada e julgada com observancia dos seguintes
procedimentos:

[...]

§ 3¢ E facultada 3 Comissdo ou autoridade superior, em qualquer fase da
licitagdo, a promogdao de diligéncia destinada a esclarecer ou a
complementar a instru¢ao do processo, vedada a inclusao posterior de
documento ou informagdao que deveria constar originariamente da
proposta.

Em que pese o artigo citado referir-se a faculdade da Comissao de Licitacdo em diligenciar, a

Administragdo Publica, em virtude do principio da legalidade, ndo tem a faculdade para agir mas sim, na

realidade, tem o dever juridico de atingir determinada finalidade.

TMELLO, Celso Antonio Bandeira de. Curso de Direito Administrativo, 192 ed., Sdo Paulo: Malheiros Editores, 2005, p. 557.

2 JUSTEN FILHO, Margal. Comentarios a Lei de Licitagdes e Contratos Administrativos, 9a Ed., Sdo Paulo: Dialética, 2002,

p. 66- 67.
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E exatamente esse 0 ensinamento do llustre Professor Marcal JUSTEN FILHO3:

“Em primeiro lugar, deve-se destacar que n&o existe uma competéncia
discricionaria para escolher entre realizar ou néo a diligéncia. Se os documentos
apresentados pelo particular ou as informagbes neles contidas envolverem
pontos obscuros — apurados de oficio pela Comissdo ou por provocagdo de
interessados -, a realizagéo de diligéncias sera obrigatoria. (...) Se o particular
apresentou um documento e se reputa existir duvida quanto ao seu contetdo, é
possivel que a diligéncia se traduza numa convocagéo ao particular para explicar
e, se for o caso, comprovar documentalmente o contetdo da documentagéo

anterior.”

A jurisprudéncia do TRIBUNAL DE CONTAS DA UNIAO reconhece a necessidade de

realizacdo de diligéncias pela Administracdo para supressdo de falhas, em prol da ampliacdo da

competitividade no certame:

que foi devidamente apresentado, cabe a d. Comissdo Especial de Licitagao diligenciar para esclarecer as

informagdes necessarias, procedendo a adequada instrugao e julgamento do processo, nos termos do art.

“O que se constata é que algumas das falhas decorreram da prorrogagéo do
prazo para abertura das propostas, com vistas a obter o nimero necessario de
propostas validas para realizagdo do certame, o que acabou provocando a perda
da validade de alguns documentos. Com relagdo a documentagéo apresentada
pela empresa vencedora do certame (Portobello S/A), a tnica falha verificada

foi a auséncia de assinatura do representante legal da empresa na

proposta apresentada, o que poderia ser motivo de diligéncia pela

Comissao de Licitagcdo com vistas a sanar a falha, nos termos do art. 43,

§3° da Lei n.° 8.666/93 (...) (Acorddo 478/2004 — Plenario, Rel. Min. Ubiratan

Aguiar, j. 28/04/2004, DOU 12/05/2004)

Assim, verifica-se que, persistindo qualquer duvida quanto ao contetido do balango patrimonial

43, §3° da Lei 8666/93.

Iv.

DO REQUERIMENTO

Diante do exposto, requer-se, respeitosamente, ao llmo. Sr. Presidente da Comiss&o Especial

de Licitagao, seja admitido e julgado PROCEDENTE o presente Recurso Administrativo para:

3 JUSTEN FILHO, Margal. Comentarios a Lei de Licitagoes e Contratos Administrativos. 142 edigdo. Sdo Paulo: Dialética, 201, pag. 599.
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a) habilitar a empresa licitante CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A., ora
recorrente, posto que plenamente atendidas todas exigéncias do Edital de Concorréncia n.°
004/2017, sobretudo quanto a comprovagao da qualificagdo econdmico-financeira, de modo a

néo frustrar o carater competitivo do certame licitatério;

b) alternativa e sucessivamente ao pedido anterior, persistindo qualquer
ddvida quanto ao conteldo do balango patrimonial apresentado pela licitante CAVO
SERVICOS E SANEAMENTO S.A., promover diligéncia destinada a esclarecer o conteudo do
referido documento, procedendo a adequada instrucéo e julgamento do processo, nos termos
do art. 43, §3° da Lei 8666/93.

N. Termos.

P. Deferimento.

Sao Paulo, 18 de abril de 2018.

L

TIAGO CAMARGO DE OLIVEIRA
RG 58.047.709-5 SSP/SP
CPF/MF 034.107.174-98

Procurador
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Rua Av. Orlando Vedovello, 2142, Parque da Represa, Paulinia/SP — CEP: 13144-610

CNPJ 01.030.942/0001-85 | e-mail: licitacoes@estre.com.br | Telefone +55 11 3709 2300 visto
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S0 Paulo, 17 de abril de 2018

AO
SERVIGO AUTONOMO DE SANEAMENTO DE PELOTAS - SANEP

REF.: Concorréncia n° 02/2017
ASSUNTO: Declaragéo de Diligéncia ao item IIl, a)*

A CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n° 01.030.942/0001-85, sediada na
Av. Orlando Vedovello, 2142, Parque da Represa, Paulinia/SP — CEP: 13144-610, vem por intermédio de
seu contador, o Sr. Alexandre Francisco Macedo, inscrito no CRC 1SP 207.606/0-8 o qual figura como
Responsavel pelas Demonstragdes Contabeis DECLARA para os devidos fins que, em razdo de ndo ter
havido nenhum lancamento na linha “Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para o
resultado periodo em periodos subsequentes” entendendo assim em ndo haver nenhum prejuizo em relacéo
ao DRA - Demonstragdes de Resultados Abrangentes.

Portanto, em atendimento ao item 9.42 do Edital, esclarego que o DRA corresponde ao mesmo nimero
informado no DRE conforme quadro abaixo:

Demonstracoes dos resultados abrangentes - exercicios findos em 31 de

dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

31/12/2016 31/12/2015
(Reapresentado)
Lucro liquido do exercicio 88.423 17.866
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para o
resultado do periodc em periodos subsequentes:
Resultado abrangente do exereicio 88.423 17.866

_As notas explicativas da Administragio sdo pa-r-te"fnt-ea';'rant-e-&a-s demonstracdes contabeis.

-
k.:.. acéo do Resultad i 2016 __ 2015
. Exerc ms ur?dos em 31 de ) (Em mithares de reais) {Reapre-
. . . 2016 ___ 2015 sentado)
Paaat S v (Reapre- | Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 395 24904
sentado) (76.594) (92.085)

'Het&ita de prestacio de servigos 728.173  648.428 | Resultado antes das desp e
C.J tos dos servicos prestades (530.398) (474.684) | receitasfinanceiras 121.181 81.679
Lucro brutd*,**, 197.775  173.764 | Despesas e receitas financeiras, liquidas (13.640)  (41.852)
:F’e't!x,.as rdgsacsqa o:)eramonas Lucro antes do IRPJ e contribuigde social 107.541 39.827
GRS oy (92.042) (103.121) | (-) IRPJ e contribuicio social - correntes (37.974) (17.076)
efpesae 'omér;@ (15.672) (10.639) | () IRPJ e contribuicio social — diferidos 18.856 (4.885)

Resultado de equiwalécia patrimonial 80.725 (3.229) | Lucro liqaido do exercicio 88.423 17.866

Para tanto, anexo as Demonstragdes Contabeis em 31 de dezembro de 2016 e 2015 devidamente

auditadas pela BeAudit Auditores Independentes Ltda. \
)\ A1) kA \
\ Y8 , N/ /|
ALEXAxp_\R%N Wilceno

Registro CRC: SP 207606/08

CPF: 112.845.42830
Contador

' Balango patrimonial e demonstrages contabeis do ultimo exercicio social, ja exigiveis e apresentados na forma da Lei, comprovando a boa situagao financeira
da empresa, de acordo com indicadores abaixo discriminados, referentes ao ultimo exercicio social, calculados como seguem.

29.4 - E facultada & Comissao, em qualquer fase da Licitago, a promogao de diligéncia destinada a esclarecer ou completar a instrug&o do processo.

CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A.
Rua Antdnio Ribeiro Pina, 225, Jardim Lidia, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP: 05862-150

VTN
CNPJ 01.030.942/0001-85 | e-mail: licitacoes@estre.com.br | Telefone +55 11 3709 2300 g v 3
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Cavo Servigos e Saneamento S.A.

Demonstracdes contdbeis em 31 de dezembro de 2016 e
2015

Conteudo

Relatério dos Auditores Independentes

Balangos patrimoniais

Demonstragdes dos resultados dos exercicios
Demonstragdes dos resultados abrangentes
Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Demonstragoes dos fluxos de caixa

Notas explicativas as demonstragGes contabeis
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos acionistas e administradores da
Cavo Servigos e Saneamento S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Cavo Servicos e Saneamento S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, dos resultados abrangentes e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Em nossa opinido, exceto pelos potenciais efeitos dos assuntos mencionados na se¢ao “Base
para opinido com ressalvas”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Cavo
Servicos e Saneamento S.A., em 31 de dezembro de 2016, o desempenho das suas operacdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras ”. Somos independentes em relacio ao Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

pelo fato de termos sido contratados pelo Companhia apds 31 de dezembro de 2016, nao
acompanhamos os inventarios fisicos dos estoques de 31 de dezembro de 2016 e de 2015, nem
foi possivel firmar juizo sobre a existéncia dos estoques por meio de procedimentos alternativos
de auditoria. Dessa forma, ndo foi possivel concluir quanto aos possiveis ajustes e itens de
divulgagdo, se houver, nas demonstragdes contabeis apresentadas.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PPA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram,
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na

2
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formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

e Provisio para crédito de liquidagdo duvidosa (Notas Explicativas 5)
A determinacio da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa envolve a avaliacdo de varias
premissas e fatores internos e externos, incluindo os niveis de inadimpléncia e garantias das
carteiras, politicas de renegociagdo, cendrio econémico atual e prospectivo. Desta forma, essa

area foi considerada uma area de foco em nossa auditoria.

Como foi conduzido em nossa auditoria

Avaliamos as premissas adotadas pela Companhia, levando-se em consideracdo as normas
contéabeis fundamentadas nas analises das operagdes de crédito em aberto (vencidas e
vincendas), de acordo com politicas internas que consideram o estabelecimento de ratings
(classificacdo de risco) de crédito, experiéncia passada, cendrio atual e expectativas futuras,
riscos especificos das carteiras e avaliagdo de risco da Administragdo na constituicao de
provisodes.

Com base nas premissas estipuladas, classificaram como provavel perda, valores acima de 90
dias.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administracao para o
reconhecimento da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa sdo razoaveis em todos os
aspectos relevantes no contexto das demonstrages financeiras.

e Provisbes para demandas judiciais (Nota Explicativa 14)

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria,
trabalhista e civel, decorrentes do curso normal de suas atividades, e adicionalmente
provisiona um passivo estimado referente a processos que tendem ocorrer apos o
encerramento do mesmo.

Normalmente os referidos processos sdo encerrados apos um longo tempo e envolvem ndo
6 discussBes acerca de mérito, mas também aspectos processuais complexos, de acordo com
a legislagdo vigente.

A decisdo de reconhecimento de um passivo contingente é baseada na mensuragao dos
consultores juridicos da Companhia, e 0 mesmo provisiona 0s processos com estimativa de
perda provével. Nas circunstancias, essa foi considerada uma area de foco em nossa auditoria.
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Como foi conduzido em nossa auditoria

Efetuamos procedimentos de confirmagdo com os escritorios de advocacia que patrocinam os
processos judicias trabalhistas, tributdrios e civeis da Companhia para confirmar a avaliagao
do prognéstico, a completude das informagdes e o valor correto das provisoes.

Obtivemos o entendimento e testamos os controles internos relevantes que envolvem a
identificacdo e constitui¢do de passivos e as divulgacdes em notas explicativas, que entre
outros, também considerou os controles internos relacionados ao modelo de calculo adotado
para a constituicdo das provisdes para contingéncias trabalhistas que sdo realizadas pelo
critério de médias histdricas de perdas em encerramentos da Companhia.

Perdas Possiveis

Conforme divulgado na nota 14, a Companhia & parte em diversos processos fiscais,
trabalhistas e civeis, cujo valor agregado totaliza R$3.473 em 31 de dezembro de 2016, para
os quais nenhuma provisdo foi considerada e que a sua probabilidade de perda foi avaliada
como possivel. Desse montante R$3.108 se referem a agdes de natureza trabalhista e
previdenciaria.

Focamos nestas areas devido a relevancia dos valores envolvidos nos processos, ao grau de
julgamento envolvido na determinagdo se uma provisdo deve ser constituida, sua estimativa
de valor e probabilidade de desembolso financeiro, bem como pela complexidade dos
assuntos discutidos.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administragdo para a determinagao
da provisdo para passivos contingentes sdo razodveis em todos os aspectos relevantes no
contexto das demonstragdes financeiras.

e MUtuo com Partes Relacionadas (Nota Explicativa 07)

Uma parte esta relacionada com uma entidade direta ou indiretamente por meio de um ou
mais intermedidarios quando: (i) controlar, for controlada por, ou estiver sob o controle comum
da entidade (isso inclui controladoras ou controladas); (ii) tiver um interesse na entidade que
lhe confira influéncia significativa sobre a entidade; ou (iii) tiver um controle conjunto sobre a
entidade; (b) for uma coligada da entidade; (c) for uma joint venture (empreendimento
conjunto) em que a entidade seja um investidor; (d) for membro do pessoal-chave da
administracio da entidade ou de sua controladora; (e) for membro proximo da familia ou de
qualquer individuo referido nas alineas (a) ou (d); (f) for uma entidade controlada, controlada
em conjunto ou significativamente influenciada por, ou em que o poder de voto significativo
nessa entidade reside em, direta ou indiretamente, qualquer individuo referido nas alineas (d)
ou (e); ou (g) for um plano de beneficios pos-emprego para beneficio dos empregados da
entidade, ou de qualquer entidade que seja uma parte relacionada dessa entidade. (CPC 5)
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Como foi conduzido em nossa auditoria
As partes relacionadas foram testadas, atentando-se as condigdes expressas no contrato onde
foram acordados valores, prazos e taxa de juros, além da classificacao contabil.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administragdo para o
reconhecimento das partes relacionadas existentes sdo razodveis em todos os aspectos
relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

e Reconhecimento de Receita, Custos sobre servicos prestados e despesas
correlacionadas

O reconhecimento da receita deve ocorrer quando for provavel que beneficios econdmicos
futuros fluirdo para a entidade e esses beneficios possam ser confiavelmente mensurados; e
deve ser mensurada pelo valor justo da retribuicdo recebida ou a receber. Os custos e
despesas correspondentes a mesma transagdo sdo reconhecidas simultaneamente. (CPC 30)

Como foi conduzido em nossa auditoria

Avaliamos as premissas adotadas pela Companhia, levando-se em consideragao as normas
contabeis e atentando ao reconhecimento da receita proporcionalmente ao servico
prestado/executado.

Os custos e despesas foram testados, atentando-se a competéncia da emissdo do documento
comprobatdrio, valor, classificagdo contabil e existéncia, além da correlagdo com o servico
prestado.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administragdo para o
reconhecimento da receita, custos e despesas correspondentes sdo razodveis em todos os
aspectos relevantes no contexto das demonstragdes financeiras.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstracdes contabeis da Cavo Servigos e Saneamento S.A. referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, antes dos ajustes e reclassificacdes comentados na Nota 2.23,
foram por nds examinadas, cujo parecer, continha ressalvas quanto aos assuntos
apresentados na secdo “Base para opinido”. As demonstragdes contabeis da Cavo Servigos e
Saneamento S.A. referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, antes dos ajustes
e reclassificacdes comentados na Nota 2.23, ndo foram auditadas. Como parte de nosso
exame das demonstracdes contabeis de 2016, examinamos também os ajustes e
reclassificacdes descritos na Nota 2.23 que foram efetuados para alterar as demonstragdes
contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e balango patrimonial do exercicio
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findo em 31 de dezembro de 2014. Concluimos que tais ajustes e reclassificagdes sao
apropriados e foram corretamente efetuados.

Enfase

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos atengdo para o seguinte assunto:
Operagao Lava-Jato

A Companhia foi citada em depoimento através de “delagdo premiada” e, por esse motivo, a
Administracdo realizou nos anos de 2015 e 2016 investigagdes conduzidas por especialistas
independentes com o objetivo de identificar eventuais irregularidades ligadas a essas
dentncias advindas da “Operacdo Lava Jato”, sendo que os procedimentos efetuados e
resultados estdo descritos na Nota Explicativa n? 1.4 dessas demonstragdes financeiras.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsével pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao
livres de distorcdes relevantes, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodvel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo

da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevantes nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de n3o deteccio de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o (
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proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais ou
incluir modificacdo em nossa opinidio, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragao a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos identificados durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela administracdo declaragdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos e assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria,
a menos que a lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

S3o Paulo, 25 de abril de 2017.

CRC 1 SP 254.829/0-8

BeAudit Auditores Independentes Ltda.
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Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Ativo
Notas 31/12/2016 31/12/2015

Ativo circulante (Reapresentado)
Caixa e equivalentes de caixa 4 21.213 12.717
Contas a receber de clientes 5 219.095 205.421
Estoques - 4.873 4.811
Impostos a recuperar 6 34.175 25.483
Adiantamentos a fornecedores - 456 251
Despesas do exercicio seguinte - 4,587 4.001
Demais contas a receber - 53.578 21.260
Total do ativo circulante 337.977 273.944
Ativo ndo circulante

Mutuos com partes relacionadas 7 485.719 458.455
Contas a receber de clientes 5 5.702 4.818
Impostos a recuperar 6 - 2.192
Impostos diferidos 16 155.316 26.878
Demais contas a receber - 3.638 4.089
Investimentos 8 527.991 326.002
Imobilizado 9 27.546 29.646
Intangivel 10 503 355
Total do ativo ndo circulante 1.206.415 852.435
Total do ativo 1.544.392 1.126.379

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracgdes contdbeis.
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Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)
Passivo e patriménio liquido
Notas 31/12/2016 31/12/2015
Passivo circulante (Reapresentado)
Empréstimos e financiamentos 11 379 3.302
Fornecedores - 26.183 20.586
Obrigagdes trabalhistas 12 52.917 43.742
Obrigac¢des tributarias 13 111.245 96.024
Adiantamentos de clientes - 280 411
Demais contas a pagar G 15.793 541
Total do passivo circulante 206.797 164.606
Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos 11 - 375
Débito com partes relacionadas 7 23.073 62.594
Provisdo para demandas judiciais 14 66.975 46.480
Obrigacdes tributarias 13 123.223 92.761
Impostos diferidos 16 10.561 12.822
Demais contas a pagar - 16.666 18.038
Total do passivo nao circulante 240.498 233.070
Patriménio liquido
Capital social 15.1 642.947 450.865
Capital social a integralizar 15.1 - (9.897)
Reserva de capital 15.2 90.000 90.000
Reserva de lucros 15.4 250.855 156.060
Adiantamento para futuro aumento de capital 15.3 113.295 41.675
Total do patriménio liquido 1.097.097 728.703
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.544.392 1.126.379

As notas explicativas da Administragio sdo parte integrante das demonstracées contdbeis.
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Demonstragdes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

==

Notas 31/12/2016 31/12/2015

(Reapresentado)
Receita de prestacdo de servigos 17 728.173 648.428
Custos dos servigos prestados 18 (530.398) (474.664)
Lucro bruto 197.775 173.764
Receitas/(despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 19 (92.042) (103.121)
Despesas comerciais 20 (15.672) (10.639)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 30.725 (3.229)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 21 395 24.904
Resultado operacional 121.181 81.679
Despesas financeiras 22 (37.892) (47.910)
Receitas financeiras 22 24.252 6.058
Resultado do exercicio antes do imposto de renda e da
contribuigdo social 107.541 39.827
Imposto de renda e contribuigao social - corrente 16 (37.974) (17.076)
Imposto de renda e contribui¢do social - diferido 16 18.856 (4.885)
Lucro liquido do exercicio 88.423 17.866
Lucro basico e diluido por agdes (em reais) 25 0,1375 0,0396

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Demonstragdes dos resultados abrangentes - exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

31/12/2016 31/12/2015
(Reapresentado)
Lucro liquido do exercicio 88.423 17.866
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para o
resultado do periodo em periodos subsequentes: i i
Resultado abrangente do exercicio 88.423 17.866

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Praxity.:

MEMBER =

ANGE OF

IT FIRMS

Demonstracgdes dos fluxos de caixa - exercicios findos em 31 de dezembro de

2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio nas operagdes em continuidade, apos o

imposto de renda e contribuigdo social

Ajustes para reconciliar o resultado as disponibilidades geradas

pelas atividades operacionais:

Depreciacdes, amortizagdes e exaustdes
Provisdo para credito liquida¢do duvidosa

Valor residual na alienagdo de ativo imobilizado/Intangivel

Resultado de equivaléncia patrimonial

Provisdo de imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigdo social diferido
Provisdo para demandas judiciais

Variagdo monetaria, encargos financeiros e juros

Decréscimo/(acréscimo) em ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Impcstos d recuperar

Estoques

Adiantamento a fornecedores

Despesas do exercicio seguinte

Demais contas a receber

Fornecedores

Obrigacoes trabalhistas

Obrigagdes tributarias

Adiantamento de clientes

Demais contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

31/12/2016 31/12/2015
(Reapresentado)
88.423 17.866
10.826 11.202
39.677 9.111
(42) 8.156
(30.725) 3.229
37.974 17.076
(18.856) 4.885
20.495 19.230
80 2.532
(54.235) (906)
(11.103) (6.188)
(62) (2.132)
(205) 647
(641) (376)
(12.027) (16.526)
5.598 2.016
9.175 4.798
34.523 47.787
(131) 71
7.590 (2.974)
252.668 239.008

14



e g
® g ®
. Praxity.:
I‘ ﬁ o MEMBER e
GLOBAL ALLIANCE OF

INDEPENDENT FIRMS

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Dividendos recebidos 2.592 6.037
Aquisicdo de ativo imobilizado (7.480) (3.909)
Aquisicdo de intangivel (234) (15)
Créditos com partes relacionadas (193.009) (177.483)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (198.131) (175.370)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (3.259) (13.854)
Juros e encargos financeiros pagos (119) (3.114)
Débitos com partes relacionadas 83.671 72.635
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 80.293 55.667
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 8.496 (199)

Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 12.717 12.916
No final do exercicio 21.213 12.717
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 8.496 (199)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis




Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
1.1. Informagdes gerais

A Cavo Servicos e Saneamento S.A. e suas controladas, doravante referidas como (“Companhia”) é uma
sociedade por a¢bes de capital fechado fundada em 2009 de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil com sua sede atual no endereco Rua Anténio Ribeiro Pina, 225, Jd. Lidia Sdo Paulo.

A Companhia tem como objetivo a prestacdo de engenharia civil, limpeza urbana, operacado de estagbes
de transferéncia, gerenciamento, tratamento e destinacdo final de residuos de qualquer natureza,
limpeza, conservagdo e manutengdo de pragas e dreas verdes, participa¢do em outras sociedades
prestacdo de servicos de locacédo de equipamentos e veiculos, industria de transformac3o de residuos e
de subprodutos de processos produtivos, aplicagdo de agrotéxico, exploracio de concessdes publicas,
servicos de asseio e conservagdo entre outros. Prestando esses servicos, a Companhia possibilita um
controle de impactos ambientais, modelos de gestdo ambiental personalizados e o atendimento as
exigéncias ambientais vigentes aos seus clientes.

A Cavo atua em grande parte do territério nacional, contando com filiais para a prestacdo dos servigos
nas regides, Sul, Sudeste e Norte do Brasil.

Em 03 de mar¢o de 2011, a DMTSPE Empreendimentos e Participacdes S.A, controlada da Estre
Ambiental S/A (“Estre”), adquiriu 100% das agdes da Cavo, que além das préprias operagoes, detinha
50% da Essencis SolugBes Ambientais S.A. (“Essencis”) e 54% da Unidade Tratamento de Residuos S.A.
(“UTR”). Atualmente a Estre é detentora de 100% do capital social da Cavo.

A Estre Ambiental S.A. controladora da Cavo, doravante referidas como “Controladora ou “Estre” foi
constituida em 4 de maio de 1999 de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil e é uma
sociedade anonima de capital fechado com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, Torre
| - 22 e 32 andares, no Itaim Bibi, no Municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

A Estre atua em grande parte do territorio nacional, contando com sitios de tratamento e disposicdo
final de residuos em importantes localidades das regiSes Sudeste, Sul e Nordeste do Brasil, além de
operar aterro sanitario em Bogota (Colémbia).




Cavo Servigos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Reapresentado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.2. Reorganizac¢do Societaria
Os acionistas e a administragdo da Companhia avaliaram opcées de reestruturacdo organizacional e
melhoria operacional, operacional e financeira para manutengdo da liquidez da Companhia e, por este

motivo, elaboraram as seguintes reorganizacoes e acoes:

a) Reestruturacgdo societdria

Nucleo de Gerenciamento Ambiental S.A.

Em 02 de setembro de 2015, através da AGE, foi alterada a denominagdo da Estre Valorizacdo
Holding S.A (“Estre Valorizacdo”) para NGA Sul — Nucleo de Gerenciamento Ambiental S.A.
(“NGA Sul”). Em 01 de dezembro de 2015, foi deliberada pelos acionistas da NGA Sul através de
AGE, a aprovagdo de aumento de capital social mediante a conferéncia de bens pela Cavo no
montante de RS 169.636, passando a deter 100% de participacdo societaria na NGA Sul.

RSS Holding S.A.

Em 30 de novembro de 2015, através da AGE, a RSS Holding S.A (“RSS”) deliberou a alteragao
da denominacdo social de RSS Holding S.A. para Estre Aterros e Valorizagdo Holding S.A. (“EAV”)
e aprovou o aumento de capital social da RSS para R$260.799. As acdes emitidas foram
totalmente subscritas e integralizadas pela Pilares, Estre e Cavo pelo valor contébil apurado
através de um laudo elaborado por empresa especializada, HG ContaCom Contabilidade Ltda.,
conforme contribuicdes abaixo:

A Pilares contribuiu com o montante de R$105.801, compostos conforme a seguir:

e Contribuicdo de 50% do investimento que detinha na Resicontrol Solu¢cdes Ambientais
S.A. (“Resicontrol”), juntamente com 0s saldos de mais-
-valias e agio; contribuicdo de 100% do investimento que detinha na CTR Porto Seguro
S.A. (“CTR Porto”), juntamente com o saldo de intangivel;

e Contribuicdo de 100% do investimento que detinha na CTR Arapiraca S.A. (“CTR
Arapiraca”); e

e Contribuigdo de 100% do investimento que detinha na Oxil Manufatura Reversa e
Gerenciamento de Residuos Ltda. (“Oxil”), juntamente com o saldo de agio;

e Contribuicdo dos saldos de mutuos liquidos existentes na Pilares com empresas do
grupo.
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Cavo Servigos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Reapresentado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Como consequéncia, a Pilares passou a deter 40,57% de participagdo societdria no capital social da EAV.
A Cavo contribuiu com o montante de R$129.418, compostos conforme a seguir:

e Contribui¢do de 50% do investimento que detinha na Resicontrol, conferéncia de bens,
saldos de mais valias e agio; e

e Contribuicdo dos saldos de mutuos liquidos existentes na Pilares com empresas do
grupo.

Como consequéncia, a Cavo passou a deter 49,62% de participagdo.
A Estre contribuiu com o montante de R$25.580, compostos conforme a seguir:

e Contribuicdo de 100% do investimento que detinha na Estre Tratamento Holding S.A.
(“Estre Tratamento”);

e Contribuicdo de 90% do investimento que detinha na Guatapara Energia S.A.
(“Guatapard Energia”); e

e Contribuicdo de 90% do investimento que detinha na Estre Energia Renovavel
Participacdes S.A. (“Estre Energia”).

Como consequéncia, a Estre passou a deter 9,81% de participacdo societdria no capital social da EAV.

Estrans do Brasil Servicos Ambientais Ltda.

Fm 12 de julho de 2014, conforme deliberado em ACS (Alteragdo do Contrato Social), foi
aprovada a incorporagdo da Estrans do Brasil Servicos Ambientais Ltda. (“Estrans BR"”) pela
Companhia. A Estrans BR era controlada direta da Estre Ambiental S/A (“Estre”). A Estre detinha
a totalidade das quotas da Estrans BR no montante de 2.647.954 (dois milhGes, seiscentos e
quarenta e sete mil, novecentos e cinquenta e quatro). O acervo cindido da Estre a ser
incorporado pela Companhia é constituido pela totalidade do patrimonio liquido da Estrans BR.
Para os fins da Cisdo Seletiva e parcial, os elementos patrimoniais cindidos da Estre a serem
incorporados pela Cavo foram avaliados com base em seu valor contabil na data de 30 de junho
de 2014 pela empresa especializada APSIS Consultoria e Avaliagées Ltda. A Cisdo Parcial
acarretara variagdo patrimonial no capital social da Sociedade Cindida, em razao das reservas
de capital constituidas na Estre que absorverdo os valores relativos ao Acervo Cindido.
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Cavo Servigos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Reapresentado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os valores incorporados pela Cavo na data da deliberacdo encontram-se assim resumidos:

RS

Ativo circulante 4.080
Ativo ndo circulante 290
Total dos ativos incorporados 4.370

4.370
Passivo circulante 3.874
Total dos passivos assumidos 3.874
Acervo liquido 496

1.3. Venda de Recebiveis “Cessio de carteira de clientes”

Em 30 de abril de 2015, a Companhia firmou um contrato de Cess3o de Direitos e Obrigag¢Ges e Qutras
Avencas com a empresa Multilixo Remog&es de Lixo Sociedade Simples Ltda. (“Multilixo”) onde cede
parte de sua carteira de clientes no que se refere a contratos de coleta para melhoria de caixa e como
parte do seu plano de reestruturacdo de dividas, no total de R$ 5.000 a serem pagos pela Multilixo da
seguinte forma: R$1.000 sendo RS$700 referente a cessdo e R$300 referente a venda de ativo
imobilizado utilizado pela companhia para prestar os servicos de coleta e que estdo atrelados aos
contratos e que serdo pagos em 5 dias a contar da data da assinatura do contrato e 4 parcelas de
RS1.000 a vencer nos meses subsequentes da assinatura do contrato. Devido a nio aceitacdo de
clientes que ndo aceitaram que a Multilixo prestasse o servico que era da Companhia, houve uma
reducdo do valor total da venda e esses mesmos clientes mencionados no contrato de cessio
continuam sendo parte da carteira de clientes da Companhia.

1.4 Investigacdo

Operacdo “Lava-Jato” e seus reflexos na Estre (“Controladora”) e na sua Investida (“Companhia”)

Em 2014, a Policia Federal (“PF”) iniciou uma investigagdo, visando apurar irregularidades por
organiza¢des criminosas em diversos estados brasileiros, envolvendo a Petrobras e suas subsididrias.

Em conexdo com as investigacdes conduzidas pelo Ministério Publico Federal (“MPF”), o Sr. Paulo
Roberto Costa, ex-diretor da Petrobras, firmou acordo de colaboracdo premiada, citando
marginalmente a Companhia em depoimentos ocorridos em 5 de setembro de 2014, porém tornados
publicos pelo MPF em 6 de marco de 2015.

A Administracdo da Controladora afirma que ndo tem conhecimento das afirmacdes mencionadas no
depoimento e que a Controladora e a Companhia ndo tém como pratica esse tipo de pagamento. Como
compromisso de transparéncia e conduta ética, a Companhia e seus administradores envidaram todos
os esforcos para (i) obter maior conhecimento dos fatos através de envolvimento do departamento

19



Cavo Servigos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Reapresentado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

juridico interno da Controladora; (ii) avaliar a necessidade de melhorias na governanca e nos controles
internos; (iii) monitorar o assunto em anos subsequentes.

A Diretoria e Conselho de Administracdo da Controladora ndo toleram quaisquer atos ilegais e,
portanto, a Controladora vem elaborando e implementando, desde 2014, um conjunto de medidas para
o aprimoramento da governanga, controle e gestdo de riscos que estipulam os procedimentos,
meétodos e competéncias.

Como resultado desses esforgos, a Controladora desenvolveu as seguintes iniciativas no sentido de
melhoria do seu sistema de governanca corporativa:

® Aprovacdo, pelo Conselho de Administragdo, em 22 de janeiro de 2015, da criacio da estrutura
da area de Compliance e a contratagdo de um Compliance Officer, nivel sénior;

® A drea de Gestdo de Riscos e Compliance foi criada em 12 junho de 2015, com o objetivo de
estruturar o Programa de Integridade da Estre, criar um programa de gerenciamento de riscos
e avaliar, remediar e monitorar o ambiente de controles internos da Empresa;

e Adiretoria da Estre e o Conselho de Administragdo estabeleceram meta de Compliance para a
Empresa alcangar aderéncia dos controles internos necessarios aos requisitos estabelecidos na
Lei n® 12.846, Decreto n2 8.420/15 e Portarias da CGU 909 e 910;

e Criagdo do Comité de Etica e a elaboragdo, aprovacdo e divulgacdo das seguintes politicas:
Anticorrupgao, Homologacdo de Fornecedores, Patrocinios e Doagdes, Contratos, Compliance e
LicitacOes;

e Treinamento presencial do Cédigo de Etica e Conduta Empresarial e da Politica Anticorrupcio,
assim como a obten¢do dos termos de adesdo e formuldrio de relacionamento com agente
publico, devidamente assinado pelos treinados;

® Programa de refor¢o da comunicagdo da Linha de Conduta Estre, além da divulgacio no website
da Estre das politicas de integridade e da Linha de Conduta Estre;

® Inclusdo de clausulas anticorrupgdo nos contratos e treinamentos pontuais com os fornecedores
e parceiros, além de obten¢do, quando necessdrio, de assinatura das politicas de integridade da
Estre;

e Contratagdo de especialistas independentes, mais especificamente sua drea de forense, para
conduzir uma investigacdo especifica sobre a dentincia mencionada acima, como também
efetuar entrevistas com funciondrios e executivos da Companhia. Esses trabalhos foram
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Reapresentado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

conduzidos sob a orientagdo e supervisdo do Comité de Etica da Companhia. O resultado dessa
investigagdo ndo apresentou indicios que confirmem a acusa¢cdo mencionada na delagdo
premiada.

A Controladora avalia continuamente seus controles internos, incluindo aqueles inerentes ao processo
de elaboragdo das demonstragdes contédbeis, e eventuais necessidades de aprimoramento no seu
ambiente de controle serdo implementadas.

Em 31 de dezembro de 2016 e até a presente data, a Controladora e seus executivos ndo foram
notificados para esclarecimentos ou em processos judiciais associados as denuncias contidas no
depoimento. A Administracdo da Controladora continuard a monitorar esse assunto para 2017.

2. Apresenta¢do das demonstracdes financeiras e principais praticas contabeis adotadas
2.1. Base de preparagdo e apresentag¢do das demonstragdes financeiras individuais

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contéabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo no processo de aplicagdo das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as dreas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.22.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto
pela valorizagdo de determinados instrumentos financeiros pelo valor justo descritos na Nota 2.7 e
certos ativos mensurados pelo valor justo na data da combinagio de negdcios, descritos na Nota 2.3.

As préticas contdbeis sdo consistentemente aplicadas em todos os periodos apresentados.

As demonstrac¢des financeiras foram preparadas conforme as préticas contdbeis adotadas no Brasil,
que compreendem as disposicoes da legislagdo societéria, previstas na Lei n2 6.404/76 com alteracdes
da Lei n? 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretacdes e orientacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”). Até 31 de dezembro de 2013, essas prdticas diferiam do IFRS, aplicdvel as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacio de investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Com a emissdo do pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo IASB em 2014,
as demonstracdes separadas de acordo com as IFRS passaram a permitir o uso do método da
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Reapresentado)
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equivaléncia patrimonial para avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em
conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberagdo n2 733/2014, que aprovou o Documento
de Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n2 07 referente aos Pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e CPC
37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, recepcionando a citada revisdo do IAS 27 e
permitindo sua adogdo a partir dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa forma, as
demonstragdes financeiras passaram a estar em conformidade com as IFRS a partir desse exercicio.

2.2. Demonstragdes Consolidadas

A Companhia optou por ndo apresentar demonstracdes financeiras consolidadas nos exercicios
encerrados em 2016 e 2015, por entender que satisfaz a todas as condicées de excegdes previstas no
item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) — Demonstragdes Consolidadas, abaixo relacionadas:

A controladora pode deixar de apresentar as demonstraces consolidadas somente se satisfazer todas
as condicdes a seguir, além do permitido legalmente:

® acontroladora € ela prépria uma controlada (integral ou parcial) de outra entidade, a qual, em
conjunto com os demais proprietarios, incluindo aqueles sem direito a voto, foram consultados
e ndo fizeram objegdo quanto a n3o apresentacio das demonstra¢Bes consolidadas pela
controladora;

® seusinstrumentos de divida ou patrimoniais ndo sdo negociados publicamente (bolsa de valores
nacional ou estrangeira ou mercado de balcdo, incluindo mercados locais e regionais);

e ela ndo tiver arquivado nem estiver em processo de arquivamento de suas demonstracdes
contabeis junto a uma Comissdo de Valores Mobilidrios ou outro orgdo regulador, visando a
distribuigdo publica de qualquer tipo ou classe de instrumento no mercado de capitais; e

e acontroladora final, ou qualquer controladora intermediaria da controladora, disponibiliza ao
publico suas demonstragdes contdbeis consolidadas em conformidade com os
Pronunciamentos do CPC, em que as controladas sdo consolidadas ou s3o mensuradas ao valor
justo por meio de resultado de acordo com este pronunciamento.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia mantinha participacdo percentual em cada uma das
empresas, na data das demonstragdes financeiras, apresentada abaixo:
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Denominagdo Atividade principal Pais-sede  Participagdo 2016 2015

Investidas consolidadas

Pilares Participagdo Ltda. Holding Brasil Direta 100% 100%

Oxil Manufatura Reversa Ltda. Reciclagem Brasil Indireta 90% 90%

LMG Participagfes Ltda. Holding Brasil Indireta 100% 100%

Tahaa Transportes Ltda. Transporte de residuos Brasil Indireta 100% 100%

Resicontrol Solugdes Ltda. Centro de gerenciamento de Brasil Indireta 90% 90%
residuos

CTR Arapiraca Centro de Tratamento de residuo Brasil Indireta 90% 90%

CTR Porto Seguro Centro de gerenciamento de Brasil Direta e 90% 90%
residuos Indireta

Estre Coleta Holding S.A. Holding Brasil Direta 100% =

CGR - Centro de Gerenciamento de Residuos Centro de gerenciamento de Brasil Direta e 54,21% -

Feira de Santana S.A. residuos indireta

E.A.V. Estre Valorizacdo Holding Participacdo em outras Sociedades Brasil Direta 100% 90%

Estre Energia Renovavel ParticipagGes S.A. Centro de geragdo de energia Brasil Indireta 90% 90%

SPE Paulinia Participacdo em outras Sociedades Brasil Indireta 100% 99%

SPE Tremembé Participagdo em outras Sociedades Brasil Indireta 100% 99%

SPE Curitiba Participagdo em outras Sociedades Brasil Indireta 100% 98%

Terrestre Energia Participacdo em outras Sociedades Brasil Indireta 100% 99%

Investidas ndo consolidadas

Unidade de Tratamento de Residuos - UTR Centro de gerenciamento de

S/A. residuos Brasil Direta 54% 54%

Viva Ambiental e Servigos S.A. Servicos de limpeza e coleta Brasil Indireta 45,79% 45,79%
Centro de gerenciamento de

V2 Ambiental SPE S.A. residuos Brasil Indireta 45,79% 45,79%

CGR - Centro de Gerenciamento de Residuos Centro de gerenciamento de Brasil Indireta - 45,79%

Feira de Santana S.A.

residuos

Controladas sdo todas as entidades em que uma Companhia tem poder para governar as politicas
financeiras e operacionais e detém, de modo geral, agdes que representam mais de metade dos direitos
de voto. A existéncia e o efeito dos potenciais direitos de voto atualmente exerciveis ou conversiveis
sao levados em consideragdo para determinar se a Companhia controla ou ndo a entidade.

2.3. Combinagdo de negdcios

Combinagdes de negocios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisicdo. O custo de uma
aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacdo transferida, avaliada com base no valor justo na
data de aquisigdo, e o valor de qualquer participa¢do de ndo controladores na adquirida. Para cada
combinagdo de negocio, a adquirente deve mensurar a participagdo de ndo controladores na adquirida
pelo valor justo ou com base na sua participagdo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos
diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa, quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo
de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econdmicas e as
condicGes pertinentes na data de aquisicdo, o que inclui a segregacdo, por parte da adquirida, de
derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.
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Se a combina¢do de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data de aquisicdao da
participagdo societaria previamente detida no capital da adquirida é reavaliado a valor justo na data de
aquisicao, sendo os impactos reconhecidos na demonstragdo do resultado.

Qualquer contraprestagdo contingente a ser transferida pela adquirente serd reconhecida a valor justo
na data de aquisicdo. Alteragdes subsequentes no valor justo da contraprestacio contingente
considerada como um ativo ou como um passivo deverdo ser reconhecidas na demonstracdo do
resultado ou em outros resultados abrangentes.

Se a contraprestacdo contingente for classificada como patriménio, ndo deverd ser reavaliada até que
seja finalmente liquidada no patriménio.

Inicialmente, o 4gio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacdo transferida em relagao
aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificdveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se a
contraprestagdo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser
reconhecida como ganho na demonstragdo do resultado.

Apos o reconhecimento inicial, o dgio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperdvel. Para fins de teste do valor recuperavel (test of impairment), o agio
adquirido em uma combinagdo de negdcios €, a partir da data de aquisi¢do, alocado a cada uma das
unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da
combinacdo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos a essas
unidades.

Quando um &gio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for
alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operacao ao apurar-se o
ganho ou a perda na alienagdo. O &gio alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relacdo a unidade geradora de caixa mantida.

2.4. Investimento em coligadas

Coligada € uma entidade sobre a qual a Companhia tem influéncia significativa. Influéncia significativa
€ o poder de participar nas decisées sobre as politicas operacionais da investida, ndo sendo, no entanto,
controle ou controle conjunto sobre essas politicas.

Os investimentos da Companhia em suas coligadas sdo contabilizados com base no método de
equivaléncia patrimonial.

Com base no método de equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada é reconhecido
inicialmente ao custo. O valor contébil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das
variagbes na participacdo da Companhia no patriménio liquido da coligada a partir da data de aquisicdo.
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O 3agio relativo a coligada é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo, no entanto,
amortizado nem individualmente testado para fins de reducdo no valor recuperdvel (test of
impairment) dos ativos.

A demonstragéo do resultado reflete a participacdo da Companhia nos resultados operacionais da
coligada. Eventual variagdo em outros resultados abrangentes dessas coligadas é apresentada como
parte de outros resultados abrangentes da Companhia. Adicionalmente, quando houver variacio
reconhecida diretamente no patrimonio liquido da coligada, a Companhia reconhecera sua participacdo
em quaisquer variagdes, quando aplicivel, na demonstracio das mutacbes do patriménio liquido.
Ganhos e perdas ndo realizados em decorréncia de transagdes entre a Companhia e a coligada sdo
eliminados em proporgéo a participacio na coligada.

A soma da participagdo da Companhia nos resultados de uma coligada € apresentada na demonstracdo
do resultado, representando o resultado apés os impostos e participagdes de nio controladores nas
controladas da coligada.

2.5. Negdcios em conjunto

Empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) sdo um tipo de acordo conjunto por meio
do qual as partes que tenham controle conjunto sobre o acordo tém direitos aos ativos liquidos dajoint
venture. Controle conjunto é o compartilhamento contratualmente acordado de um controle, existente
apenas quando decisGes sobre as atividades pertinentes exigirem consentimento unanime das partes
que estiverem compartilhando o controle.

Operagdo em conjunto (joint operation) € um negocio em conjunto segundo o qual as partes
integrantes que detém o controle conjunto do negocio tém direitos sobre os ativos e tém obrigactes
pelos passivos relacionados ao negdcio.

Os neg6cios em conjunto existentes encontram-se descritos na Nota 2.2.

A Companhia reconhece, com relagdo a sua participacio em operagdo em conjunto (joint operation):
(a) seus ativos, incluindo sua parcela sobre quaisquer ativos detidos em conjunto; (b) seus passivos,
incluindo sua parcela sobre quaisquer passivos assumidos em conjunto; (c) sua receita de venda da sua
parcela sobre a producdo advinda da operacio em conjunto (joint operation);(d) sua parcela sobre a
receita de venda da produgdo da operagdo em conjunto (joint operation); e (e) suas despesas, incluindo
sua parcela sobre quaisquer despesas incorridas em conjunto.

A Companhia reconhece suas participagdes em empreendimento controlados em conjunto (joint
venture) como investimento e contabiliza esse investimento utilizando o método da equivaléncia
patrimonial, conforme descrito na Nota 2.4.
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2.6. Classificagdo corrente versus ndo corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balangco patrimonial com base na classificacdo
circulante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

® Se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacdo; ou

e Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricdes quanto a sua troca ou seja utilizado
para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses apos o periodo de divulgacio.

Todos os demais ativos sdo classificados como n3o circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando espera-se realiza-lo dentro de 12 meses apos o periodo
de divulgacdo.

A Companhia classifica todos os demais passivos no n#o circulante. Os ativos e passivos fiscais diferidos
sao classificados no ativo e passivo n3o circulante.

2.7. Mensuragdo do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros contabilizados a valor justo em cada data de
fechamento do balango patrimonial. Outrossim, os valores justos de instrumentos financeiros
mensurados a custo amortizado sdo divulgados na Nota 23.

Valor justo € o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacdo ndo forcada entre participantes do mercado na data de mensuraco. A
mensuracdo do valor justo é baseada na presuncio de que a transagdo para vender o ativo ou transferir
O passivo ocorrera:

® No mercado principal para o ativo ou passivo; ou

® Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo.

O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companbhia. O valor justo de um ativo
Ou passivo € mensurado com base nas premissas que os participantes do mercado utilizariam ao definir
0 preco de um ativo ou passivo, presumindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor
interesse econémico.

A mensuragdo do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideragdo a capacidade de um
participante do mercado gerar beneficios econémicos por meio da utilizacdo ideal do ativo ou
vendendo-o a outro participante do mercado que também utilizaria o ativo de forma ideal.
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A Companbhia utiliza técnicas de avaliacdo adequadas nas circunstancias e para as quais haja dados
suficientes para mensuracio do valor justo, maximizando o uso de informacdes disponiveis pertinentes
e minimizando o uso de informacg&es ndo disponiveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado nas demonstragdes financeiras
sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita abaixo, com base na informagdo de nivel
mais baixo que seja significativa a mensuragao do valor justo como um todo:

e Nivel 1-Precos de mercado cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

e Nivel 2 - Técnicas de avaliacdo para as quais a informacdo de nivel mais baixo e significativa para
mensuracdo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel;

e Nivel 3 - Técnicas de avaliagdo para as quais a informagdo de nivel mais baixo e significativa para
mensurac¢do do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstracdes financeiras de forma recorrente, a Companhia
determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a categorizagdo (com
base na informacdo de nivel mais baixo e significativo para mensuragdo do valor justo como um todo)
ao final de cada periodo de divulgacdo.

Para fins de divulgacdes do valor justo, a Companhia determinou classes de ativos e passivos com base
na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da hierarquia do valor justo, conforme
acima explicado.

2.8. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. As receitas sdo mensuradas pelos
valores justos das contraprestacdes recebidas ou a receber, deduzidas de quaisquer descontos
comerciais e/ou bonificacdes concedidos.

As receitas de prestacdo de servicos sdo reconhecidas quando auferidas obedecendo ao regime de
competéncia, com base em medigdes de servigos aprovadas pelos respectivos clientes. Essas receitas
s3o registradas no ativo na rubrica de “Servicos a faturar”. Na emissdo da nota fiscal/fatura é realizada
a reclassificacdo do valor correspondente para a rubrica de “Faturas a receber”.
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2.9. Impostos

Imposto de renda e contribuic3o social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados, observando os critérios estabelecidos pela
legislacdo tributdria vigente, pelas aliquotas regulares de 15% acrescidas de adicional de 10% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A Administracio periodicamente avalia a
posicdo fiscal das situagBes nas quais a regulamentacdo fiscal requer interpretacdo e estabelece
provisdes quando apropriado.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos
e passivos e seus valores contéabeis.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributdrios ndo utilizados, na extensio em que seja provavel que o lucro tributdvel esteja
disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas
tributdrios ndo utilizados possam ser utilizados e impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para
todas as diferengas tributdrias temporarias, exceto:

® Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou
passivo em uma transacdo que ndo for uma combinagdo de negdcios e, na data da transacdo,
ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

® Sobre as diferengas tempordrias tributdrias relacionadas com investimentos em controladas,
em que o periodo da reversdo das diferencas temporarias pode ser controlado e é provavel que
as diferencas temporarias ndo sejam revertidas no futuro préximo.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo
ou parte do ativo tributério diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados s3o
revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros
tributdveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recu perados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel
no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei
tributdria) que foram promulgadas na data do balanco.
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Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido também ¢
reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstragdo do resultado. Itens de imposto diferido sdo
reconhecidos de acordo com a transagdo que originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou
diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual
para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os impostos diferidos s3o relacionados 2 mesma

entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributéria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:

e Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperdveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme o
caso;

® Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos
sobre vendas; ou

e Quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como

componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuices, pelas seguintes aliquotas
bdsicas:

Aliquotas
Retenc¢6es na fonte - PIS, COFINS e CSLL 4,65%
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) 11,00%
Contribuicdo para Seguridade Social (COFINS) 7,60%
Programa de Integracdo Social (PIS) 1,65%
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 1,50%
Imposto sobre Servigo de Qualquer Natureza (ISS) 5,00%

2.10. Imobilizado

Os bens doimobilizado sdo apresentados ao custo histdrico de aquisigdo ou custo de construcdo, menos
a depreciagdo acumulada e provisdo de perda pelo valor recuperavel (impairment).

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contébil do ativo ao qual se refere ou reconhecidos como
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que possam trazer beneficios
econdmicos futuros associados ao bem e que o custo do bem possa ser mensurado com seguranga.
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Despesas ordinarias de manutengdo sdo reconhecidas no resultado do exercicio no periodo que sdo
incorridas.

O valor depreciavel de um ativo é apropriado de forma sistematica ao longo de sua vida util estimada.
O valor residual e vida util de um ativo sdo revisados pelo menos ao final de cada exercicio e, se as
expectativas diferirem das estimativas anteriores, a mudanca sera contabilizada como mudanca de
estimativa contabil, segundo o IAS 8 e 0 CPC 23.

A vida util é o periodo de tempo durante o qual a Companhia espera utilizar o ativo. As taxas médias
ponderadas de depreciagdo utilizadas para cada classe de ativo estdo descritas na Nota 09.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (determinados
pela comparagdo dos resultados com o valor contabil) sdo registrados em “Outras receitas (despesas)
operacionais” na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

2.11. Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de negdcios
corresponde ao valor justo na data da aquisi¢do. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis
sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.
Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sio
capitalizados, e o gasto ¢ refletido na demonstragdo do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida
definida sdo amortizados ao longo da vida util-econdmica e avaliados em relac3o a perda por reducdo
ao valor recuperavel sempre que houver indicacido de perda de valor econédmico do ativo.

O periodo e o método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no
minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada ou no consumo esperado dos
beneficios econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou
método de amortizacdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contdbeis. A
amortizacao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstra¢do do resultado na
categoria de despesa consistente com a utilizacdo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados anualmente em
relacdo a perdas por redugdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora
de caixa. A avaliagdo de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagdo
continua a ser justificavel. Caso contrdrio, a mudanga na vida (til de indefinida para definida é feita de
forma prospectiva.
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Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sao mensurados como a diferenca entre o
valor liquido obtido da venda e o valor contébil do ativo, sendo reconhecidos na demonstra¢do do
resultado no momento da baixa do ativo.

2.12. Perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudancas nas circunstdncias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperdvel. Quando essas evidéncias sdo identificadas, e o valor
contébil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioragdo ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio
ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao
em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a
venda do ativo, ou, quando n3o ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no preco da transagdo mais recente com ativos semelhantes.

Os seguintes critérios sdo também aplicados para avaliar perda por redugéo ao valor recuperavel de
ativos especificos:

figio

Teste de perda por redugdo ao valor recuperdvel de agio é feito anualmente ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo testados em relagdo a perda por reducdo ao valor
recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade geradora de
caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagao do valor
contabil.
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2.13. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

® Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento e ativos
financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes,
conforme a situagdo. Todos os ativos financeiros s3o reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de
ativos financeiros nio contabilizados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que
sdo atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um cronograma
estabelecido por regulamento ou convenco no mercado (compras regulares) sdo reconhecidas na data
da operacdo, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o bem. A
Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem, principalmente: caixa e equivalentes de caixa, titulos e
valores mobilidrios, contas a receber de clientes, créditos com partes relacionadas e demais contas a
receber,

® Mensuragdo subsequente

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados conforme descritos a
seguir:

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociacdo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do
resultado. Ativos financeiros sdo classificados como mantidos para negociacdo se forem adquiridos com
o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sio apresentados no balango patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragdo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a Companhia n3o apresentava ativos
designados a valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial.
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Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos e
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracdo inicial, esses ativos financeiros
sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por redu¢do ao valor recuperdvel. O custo amortizado é calculado levando em
consideragdo qualquer desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou custos incorridos. A amortizacao
do método de taxa juros de efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstracio de
resultado. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado.

A Companhia e suas subsidiarias classificam os titulos e valores mobilidrios, as contas a receber de
clientes, créditos com partes relacionadas e demais contas a receber como empreéstimos e recebiveis.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros nio derivativos que ndo sdo
classificados como (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c)
ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

ApoOs mensuracéo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sio mensurados a valor justo, com
ganhos e perdas ndo realizados, reconhecidos diretamente no patriménio liquido dentro dos outros
resultados abrangentes até a baixa do investimento, com excecdo das perdas por redugdo ao valor
recuperavel, dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com
variacdo cambial sobre ativos monetarios que s&o reconhecidos no resultado do periodo. Quando o
investimento é desconhecido ou quando for determinada perda por reducdo ao valor recuperavel, os
ganhos ou perdas cumulativas anteriormente reconhecidas em outros resultados abrangentes sdo
reconhecidos no resultado.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia e suas subsididrias ndo possufam ativos financeiros
disponiveis para venda.

e Desconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de
ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

o Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

o A Companhia transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumir
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por for¢a de acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferir
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substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia n3o transferir
nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferir
o controle sobre o ativo.

Quando a Companbhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver
executado um acordo de repasse, e n3o tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensdo do envolvimento continuo da
Companhia com o ativo. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo
transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e obrigagdes que a Companhia
manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido é mensurado pelo valor
contabil original do ativo ou pela maxima contraprestacio que puder ser exigida da Companhia, dos
dois o menor.

® Redugdo do valor recuperdvel de ativos financeiros

A Companhia e suas subsididrias avaliam nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é recuperavel. Um ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, é considerado como nio recuperdvel se, e somente se, houver evidéncia
objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham
acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este evento
de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos
financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.

Evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes
devedoras estdo passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de
que estas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizacdo financeira, default ou atraso de
pagamento de juros ou principal pode ser indicada por uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro
estimado, como mudangas em vencimento ou condicio econdmica relacionados com defaults.

O valor de qualquer perda por redugio ao valor recuperavel, quando aplicavel, é mensurado como a
diferenca entre o valor do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo
perdas de crédito futuras esperadas ainda n&o ocorridas). O valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados € descontado pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro.

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma provis3o, e o valor da perda é reconhecido na
demonstragdo do resultado. Os créditos, juntamente com a correspondente provisdo, sio baixados
quando ndo ha perspectiva realista de sua recuperacio futura e todas as garantias tenham sido
realizadas ou transferidas para a Companhia. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda
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estimada de valor recuperdvel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o
reconhecimento da perda por reducio ao valor recuperavel, a perda anteriormente reconhecida é
aumentada ou reduzida ajustando-se a provisio. Em caso de eventual recuperacgao futura de um valor
baixado, essa recuperacdo é reconhecida na demonstragdo de resultado.

Passivos financeiros

® Reconhecimento inicial e mensuragdo
Passivos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros a valor
justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos e contas a pagar, ou como derivativos

classificados como instrumento de hedge, conforme o caso.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacgdo diretamente relacionado.

Os principais passivos financeiros incluem, principalmente: empréstimos e financiamentos, debéntures,
fornecedores, contas a pagar por aquisicio de participacdo, contas a pagar por aquisicdo de
investimentos, débitos com partes relacionadas, operagdes com swap e demais contas a pagar.

® Mensuracdo subsequente

A mensuracdo dos passivos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociacdo
e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.
Passivos financeiros sdo classificados como mantidos para negociacdo quando forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados
pela Companhia que ndo satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge definidos pelo IAS39 -
Financial Instruments (CPC 38 - Instrumentos financeiros), incluindo os derivativos embutidos gue ndo
sdo intimamente relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, e também s3o
classificados como mantidos para negociacdo, a menos que sejam designados como instrumentos de
hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos mantidos para negociagdo sdo reconhecidos na demonstracio do
resultado.
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A Companhia e suas subsididrias classificam operacdes com derivativos como ativos ou passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado.

Empréstimos e financiamentos

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e
perdas sdo reconhecidos na demonstracio do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo for revogada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados,
essa substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.

Instrumentos financeiros - apresentacdo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente se, houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intengao
de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.14. Caixa e equivalente de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento e aplica¢des financeiras com possibilidade de resgate
no curto prazo (inferior a trés meses dias da data da contratagdo) e sem risco de mudanca significativa
de seu valor de mercado. As aplicagdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa sdo
representadas por certificados de depdsitos bancérios e operagGes compromissadas, ambas com
liquidez diaria, demonstradas ao custo de aquisicdo, acrescidas dos rendimentos auferidos até as datas
de encerramento dos exercicios.

2.15. Estoques

O Estoque € composto por materiais de manutenc¢io, consumo e equipamentos de protecdo individual
(EPI), avaliados pelo custo de aquisicio ou pelo valor realizével liquido, dos dois o menor. O valor
realizével liquido é o prego estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzidos dos custos
estimados de conclusdo e despesas necessarias para efetuar as vendas.
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2.16. Provisdes

ProvisGes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou n3o
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provével que beneficios econémicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa configvel do valor da obrigacio possa ser feita.
Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por
exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisio é apresentada na demonstracdo do resultado, liguida de
qualquer reembolso.

Provisdes para demandas judiciais

A Companbhia reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas e tributdrias para as causas cuja
probabilidade de perda foi avaliada como provavel pelos assessores legais da Companbhia.

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias como prazo
de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisées de tribunais.

2.17. Arrendamento mercantil

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo,
na data do inicio da sua execuggo.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente todos os riscos e
beneficios relativos & propriedade do item arrendado sdo capitalizados no inicio do arrendamento
mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos
minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo s3o acrescidos, quando aplicivel, os custos iniciais
diretos incorridos na transacio.

Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sjo alocados a encargos financeiros e redugdo
de passivo de arrendamento mercantis financeiros, de forma a obter a taxa de juros efetiva constante
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sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado.

Os bens arrendados sdo depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando ndo houver razodvel
certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil, o ativo
€ depreciado ao longo da sua vida Util estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o
menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa na
demonstragdo do resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

2.18. Demais ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo € reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo € reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes
encargos e das variagdes monetdrias ou cambiais incorridas. As provisGes sdo registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

2.19. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios de longo prazo que sdo atualizados monetariamente estdo ajustados
pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é
calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagéo da relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, em certos
casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

2.20. Demonstragées dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa sdo preparadas e apresentadas de acordo com 0 1AS 7 - Statement
of Cash Flows, emitido pelo IASB, e com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

2.21. Resultado basico e diluido por agio

O resultado por agdo basico é calculado dividindo-se o resultado do periodo atribuivel aos acionistas da
Companhia pela média ponderada das acoes ordinarias em circulagdo no respectivo periodo.
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A Companhia ndo possui instrumentos potenciais conversiveis em acoes, portanto, o resultado diluido
por agdo € igual ao valor do resultado bésico por acdo.

2.22. Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da Companhia requer que a
Administragdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacGes de passivos contingentes, na data-
base das demonstracdes financeiras.

Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram
um ajuste significativo ao valor contébil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, que podem resultar em valores diferentes
quando da liquidagdo, sdo discutidas a seguir:

e Provisdo de crédito de liquidacdo duvidosa

A provisdo de crédito de liquidacdo duvidosa é reconhecida com base em uma analise individual de
cada cliente, levando em consideracdo os riscos de realizacdo dos recebiveis. A provisdo constituida é
considerada suficiente pela Administragdo para cobrir as perdas dos recebiveis de dificil realizaco.
Considerando a natureza das operacdes da Companhia no setor de residuos publicos, a Administracdo
€ requerida a estimar a possibilidade de recebimento de relevantes contas a receber, junto ao Poder
Publico para o registro de provisdo para perdas. A realizacdo desses ativos, cujos valores estio descritos
na Nota 5, em alguns casos requer negociacdes e tempo por parte da Companhia.

® Perda por redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
operadora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacgdes
disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais
para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado,
0s quais nao incluem atividades de reorganiza¢do com as quais a Companhia ainda n3o tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarfo a base de ativos da unidade
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geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método
de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolacido.

® Provisdo para demandas judiciais

A Companhia reconhece provisdo para causas tributdrias, trabalhistas e civeis. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decises mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisées s3o revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusées de
inspecdes fiscais ou exposicées adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisGes de
tribunais. A liquidagdo das transacGes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
diferentes dos estimados em razio de imprecisdes inerentes ao processo da sua determinagdo. A
Companbhia revisa as estimativas e as premissas pelo menos anualmente.

® Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder
ser obtido em mercado de ativos, este é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o
método do fluxo de caixa descontado.

Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso ndo for vidvel, julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, taxa de juros, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudancgas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

® Mensuragdo ao valor justo da contraprestagdo contingente

Contraprestacdo contingente, proveniente de uma combinagdo de negécios, é mensurada ao valor
justo na data de aquisicdo como parte da combinagdo de negdcios. Se a contraprestacdo contingente
for classificada como um derivativo, e, portanto, um passivo financeiro, deve ser subsequentemente
remensurada ao valor justo na data do balanco. O valor justo é baseado no fluxo de caixa descontado.
As principais premissas consideram a probabilidade de atingir cada objetivo e o fator de desconto.

e /mpostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e
época de resultados tributdveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios, bem
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como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas
entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam
exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisoes,
com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em
varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributdvel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas
de interpretagdo podem surgir numa amplavariedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes
no respectivo domicilio da Companhia.

Imposto de renda e contribuigdo social diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nio
utilizados na extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a
utilizacdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da Administragdo é requerido para
determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributéveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

2.23. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2015

A Companbhia aplicou, pela primeira vez, determinadas normas e alteracdes, em vigor para periodos
anuais iniciados em 12 de janeiro de 2015 ou apos essa data. A Companhia decidiu nio adotar
antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracio que tenham sido emitidas, mas

que ainda ndo estdo em vigor.

Para que as normas e alteracdes fossem aplicadas pela primeira vez em 2015, elas ndo poderiam ter
impacto material sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas anuais da Companhia.

A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e alteracdes sdo descritos a seguir:

® |FRS 3 - Combinacdes de Negécios

A alteragdo é aplicada prospectivamente e esclarece que todos os acordos de contraprestacdo
contingente classificados como passivo (ou ativo) resultantes de uma combinac3o de negocios devem
ser subsequentemente mensurados a valor justo por meio do resultado, enquadrando-se ou n3o no
escopo da IFRS 9 (ou IAS 39, quando aplicavel). Isso é consistente com a atual politica contabil da
Companhia e, desse modo, essa alteracio ndo teve impacto na politica contabil da Companhia.

e IAS 16 - Ativo Imobilizado e IAS - 38 Ativo Intangivel

A alteracdo é aplicada retrospectivamente e esclarece, na IAS 16 e na IAS 38, que o ativo pode ser
reavaliado utilizando dados observaveis ajustando-se o valor contabil bruto do ativo ao valor de
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mercado ou determinando o valor de mercado do valor contabil e ajustando o valor contabil bruto
proporcionalmente de modo que o valor contébil resultante seja igual ao valor de mercado. Além disso,
a depreciacdo ou amortizagdo acumulada ¢ a diferenca entre os valores brutos e os valores contabeis
do ativo. Essa alteragdo ndo teve qualquer impacto na Companhia e suas subsidiarias, uma vez que seus
ativos ndo sofreram reavaliacbes.

e |AS 24 - Divulgactes de Partes Relacionadas

A alteragdo € aplicada retrospectivamente e esclarece que uma entidade de administracio (entidade
que presta servicos ao pessoal-chave da administragdo) é uma parte relacionada sujeita a divulgagoes
de partes relacionadas. Adicionalmente, uma entidade que utiliza uma entidade de administracdo deve
divulgar as despesas incorridas com servigos de administracio. Essa alteragdo ndo é pertinente para a
Companhia e suas subsididrias, uma vez que ele ndo recebe quaisquer servigos de administracdo de
outras entidades.

e Melhorias anuais - Ciclo 2011-2013

Essas melhorias entraram em vigor a partir de 12 de janeiro de 2015 e foram aplicadas pela primeira
vez pela Companhia nestas demonstragdes financeiras, incluindo:

IFRS 3 - Combinagées de Negdcios

A alteracgdo é aplicada prospectivamente e esclarece as excecBes de escopo na IFRS 3, quais sejam:

v' Empreendimentos conjuntos, e n3o apenas joint ventures, estao fora do escopo da IFRS 3.

Essa excecdo de escopo se aplica somente & contabilizacdo das demonstragdes financeiras do
empreendimento conjunto em si. A Companhia e suas subsididrias ndo s3o empreendimentos em
conjunto e, desse modo, essa alteracdo ndo é pertinente para a Companhia e suas subsidiarias.

IFRS 13 - Mensurag¢éo do Valor Justo

A alteragdo se aplica prospectivamente e esclarece que a excecdo de carteira na IFRS 13 pode ser
aplicada ndo s6 a ativos financeiros e passivos financeiros, mas também a outros contratos que se
enquadram no escopo da IFRS 9 (ou IAS 39, quando aplicdvel). A Companhia e suas subsidiarias ndo
aplicam a excec¢do de carteira descrita na IFRS 13.
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2.24. Pronunciamentos emitidos, mas que ndo estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016

As normas e interpretagbes emitidas, mas ainda nio adotadas até a data de emissio das
demonstragdes financeiras da Companhia, sdo abaixo apresentadas. A Companhia e suas subsidiarias
pretendem adotar essas normas, se aplicével, quando entrarem em vigéncia.

e [FRS 9 —Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versio final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, que substitui a IAS
39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracio e todas as versées anteriores da IERS 9.
A IFRS 9 reune todos os trés aspectos da contabilizagio de instrumentos financeiros do projeto:
classificagao e mensuragdo, perda por reducdo ao valor recuperavel e contabilizagdo de hedge. A IFRS
9 estd em vigéncia para periodos anuais iniciados em 12 de janeiro de 2018 ou apds essa data, sendo
permitida a aplicagdo antecipada. Exceto para contabilidade de hedge, é exigida aplicacdo
retrospectiva, ndo sendo obrigatdria, no entanto, a apresentacdo de informag6es comparativas.

Para contabilidade de hedge, as exigéncias sdo geralmente aplicadas prospectivamente, salvo poucas
excecodes.

A Companhia e suas subsidiarias planejam adotar a nova norma na efetiva data de entrada em vigor.
No decorrer de 2016, a Companhia e suas subsididrias realizaram uma avaliagdo de alto nivel do
impacto de todos os trés aspectos da IFRS 9. Essa avaliacio preliminar baseia-se nas informacdes
atualmente disponiveis e pode estar sujeita a mudancas em razio de analises detalhadas
complementares ou informac&es adicionais cabiveis e evidenciaveis que sejam disponibilizadas para a
Companhia no futuro. Em geral, a Companhia e suas subsididrias ndo esperam impacto significativo
sobre seu balango patrimonial e patriménio liquido.

Classificagdo e mensuracéo

A Companhia e suas subsididrias ndo esperam impacto significativo no seu balango patrimonial ou
patriménio liquido ao aplicar as exigéncias de classificagdo e mensuracdo da IFRS 9. Ele espera continuar
a mensurar a valor justo todos os ativos financeiros atualmente mantidos a valor justo.

Empréstimos bem como contas a receber de clientes sdo mantidos para recolher os fluxos de caixa
contratuais e devem dar origem a fluxos de caixa que representem exclusivamente pagamentos de
principal e juros. Assim, a Companhia e suas subsididrias esperam que estes continuem a ser
mensurados pelo custo amortizado segundo a IFRS 9. No entanto, a Companhia e suas subsidiarias
analisardo as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais desses instrumentos em mais detalhe antes
de concluir se todos esses instrumentos atendem aos critérios para mensuracdo pelo custo amortizado
segundo a IFRS 9.
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Perdas por redugéo do valor recuperdvel (“impairment”)

AIFRS 9 requer que a Companhia e suas subsidiarias registrem perdas de crédito esperadas sobre todos
0s seus titulos de divida, empréstimos e contas a receber de clientes, para 12 meses ou em base
vitalicia. A Companhia e suas subsidiarias esperam aplicar o modelo simplificado e registrar as perdas
esperadas em base vitalicia sobre todas a contas a receber de clientes. A Companhia e suas subsididrias
esperam impacto significativo em seu patriménio liquido devido & natureza sem garantia de seus
empréstimos e recebiveis, mas precisard realizar uma andlise mais detalhada que considere todas as
informagdes cabiveis e evidencidveis, inclusive elementos prospectivos para determinar a extensio do
impacto.

e IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes

A IFRS 15, emitida em maio de 2014, estabelece um novo modelo constante de cinco passos que sera
aplicado as receitas originadas de contratos com clientes. Segundo a IFRS 15, as receitas sdo
reconhecidas em valor que reflete a contraprestacdo a qual uma entidade espera ter direito em troca
da transferéncia de bens ou servigos a um cliente.

A nova norma para receitas substituird todas as atuais exigéncias para reconhecimento de receitas
segundo as IFRS. Adocdo retrospectiva integral ou adogdo retrospectiva modificada é exigida para
periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018, sendo permitida adogdo antecipada. A
Companhia e suas subsidiarias planejam adotar a nova norma na efetiva data da sua entrada em vigor,
utilizando o método de adoc¢do retrospectiva integral. No decorrer de 2016, a Companhia e suas
subsidiarias realizaram avaliacdo preliminar da IFRS 15, a qual estd sujeita a mudancas em razdo de
analises mais detalhadas em andamento.

® Melhorias anuais - Ciclo 2012-2014

Essas alteracdes estdo em vigor para periodos anuais iniciados a partir de 12 de janeiro de 2016,
incluindo as seguintes:

IFRS 5 - Ativos Né&o Circulantes Mantidos para Venda e Operacées Descontinuadas

Ativos (ou grupos de alienagdo) sdo geralmente alienados por meio da venda ou distribuicdo a titulares.
A alteragdo esclarece que mudar de um desses métodos de alienagdo para outro n3o seria considerado
um novo plano de aliena¢do, mas sim uma continuacdo do plano original. Portanto, ndo ha interrupgdo
da aplicagdo das exigéncias da IFRS 5. Essa alteragdo deve ser aplicada prospectivamente.
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IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes

Contratos de servico

A alteragdo esclarece que um contrato de servico que inclua uma taxa pode constituir envolvimento
continuo em um ativo financeiro. Uma entidade deve avaliar a natureza dessa taxa e o acordo em
comparag¢dao com a orientagdo para envolvimento continuo na IFRS 7, a fim de avaliar se as divulgacdes
sdo exigidas. A avaliagdo de quais contratos de servigo constituem envolvimento continuo deve ser feita
retrospectivamente. Contudo, as divulgacdes exigidas ndo precisariam ser fornecidas para qualquer
periodo iniciado antes do periodo anual em que a entidade aplicar pela primeira vez as alteragdes.

Aplicabilidade das alteracdes na IFRS 7 para demonstracdes financeiras intermedidrias condensadas

A alteragdo esclarece que as exigéncias de divulgacdo de compensacdo ndo se aplicam a demonstracdes
financeiras intermedidrias condensadas, a ndo ser que essas divulgacdes fornecam uma atualizacdo
significativa as informacgGes reportadas no relatério anual mais recente. Essa alteracdo deve ser
aplicada retrospectivamente.

e |AS 19 - Beneficios aos Empregados

A alteragdo esclarece que a profundidade do mercado de titulos privados alta qualidade é avaliada com
base na moeda em que é denominada a obrigacdo, em vez de no pais em que esta localizada a
obrigacdo. Quando ndo existe mercado profundo para titulos privados de alta qualidade nessa moeda,
devem ser usadas taxas de titulos publicos. Essa alteracdo deve ser aplicada retrospectivamente.

3. Gestao de capital e risco financeiro

Os objetivos principais da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de continuidade do negdcio para oferecer retorno aos seus acionistas e beneficios as partes
interessadas, além de proporcionar melhor gestdo de caixa para assegurar disponibilidade de linhas de
crédito visando fazer face a manutencgdo da liquidez e de forma a obter o menor custo de captagio de
recursos na combinacdo de capital proprio ou de terceiros.

A Companhia monitora a estrutura do capital com base no indice de alavancagem financeira,
correspondente a divida liquida dividida pelo capital total, e a ajusta considerando as mudangas nas
condicGes econdmicas. A divida liquida compreende os saldos dos empréstimos, financiamentos,
debéntures, deduzidos pelas disponibilidades de caixa e equivalentes de caixa e mais aplicagbes em
titulos e valores mobiliarios. O capital total é apurado através da soma do patrimoénio liquido com a
divida liquida.
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Ndo houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou processos no exercicio com relagdo aos
descritos nas demonstracées financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015. Os indicadores estio demonstrados a seguir:

Empréstimos e financiamentos (Nota 11)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Divida liquida

Patrimonio liquido
Patriménio liquido e divida liquida
indice de alavancagem financeira - %

4, Caixa e equivalentes de caixa

Caixa
Bancos
CDB (a)
Total

2015
2016 (Reapresentado)

379 3.677
(21.123) (12.717)
(20.834) (9.040)
1.097.097 728.703
1.076.263 719.663
-1,9% -1,3%

2015

2016 (Reapresentado)

24 26
1.120 10.910
20.069 1.781
21.213 12.717

As aplicagbes mantidas sdo em sua maioria de Certificados de Dep6sito Bancario (CDBs)
compromissadas com rendimento atrelado substancialmente a variagdo de 90,0% a 102,0% do CDI com

liquidez imediata.

5. Contas areceber de clientes

Faturas a receber
Servigos a faturar
Contas a receber por servigos prestados

{ - ) Ajuste a valor presente
(- ) Provisdo para devedores duvidosos
Total

Circulante
N&o circulante

2015

2016 (Reapresentado)
223.853 205.734
40.831 32.655
264.684 238.389
- (1.670)
(39.887) (26.480)
224,797 210.239
219.085 205.421
5.702 4.818
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A classificagdo das contas a receber por idade de vencimento estd demonstrada a seguir:

A faturar

A vencer

Vencidas Até 30 dias
Vencidas de 31 a 60 Dias
Vencidas de 61 a 90 Dias
Vencidas de 91 a 180 Dias
Vencidas de 181 a 360 Dias
Vencidas Acima de 360 Dias
Total

A taxa utilizada para o calculo do desconto a valor presente para os periodos de 31 de dezembro de
2016 e 2015 foi de 14,30% a.a. e 17,80%, respectivamente.

2015
—— (Reapresentado)

40.831 32.655
95.657 108.154
37.929 19.647
26.094 18.469
18.601 16.628
35.764 29.213
4.837 2.192
4.931 11.431
264.684 238.389

Abaixo demonstramos a movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa:

Saldo inicial
Complemento de provisdo
Reversdo da provisdo
Saldo final

6. Impostos a recuperar

Contribuigdo social sobre lucro liquido
Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS
PIS/COFINS/Contribuigdo social

Imposto de renda retido na fonte

Imposto de renda pessoa juridica

PIS/COFINS sobre aquisi¢do de ativo (a)
Outros

Total

Circulante
N&o circulante

2015
2016 {Reapresentado)
(26.480) (17.369)
(72.216) (47.625)
58.809 38.514
(39.887) (26.480)
2015

2016 (Reapresentado)
1.394 3.878
8.996 5.905
1.119 2.445

- 2.203

15.877 “
1.998 =
4,791 13.244
34.175 27.675
34.175 25.483
2,192
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(a) A Companhia reavaliou suas operagbes que ddo direito a créditos extemporaneos de
PIS/COFINS, de acordo com a legislacdo vigente, e apurou o montante de RS 8.767 e R$10.582
nos anos de 2016 e 2015 (vide Nota 21).

7. Partes relacionadas

Operacoes de mutuos e reembolso de despesas

As operagbes de mutuos com partes relacionadas sio decorrentes de necessidades pontuais de caixa,
as quais ndo estdo sujeitas a encargos financeiros e ndo possuem prazo de vencimento determinado.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os saldos de mutuos com partes relacionadas eram os seguintes:

i 2015

Ativo 2055 (Reapresentado)
CTR Itaborai Ltda. - 320
Estacdo Ecologia S.A 29 29
CGR Guatapara Ltda. - 1.734
Estre Ambiental S.A. 460.107 417.473
NGA - Nucleo de Ger. Ambiental - 20
Geo Vision Gestdo Ambiental - 3.252
D.M.T.S.P.ES.A. 12 12
Pilares ParticipacGes Ltda. 19.141 34.402
Viva Ambiental e Servigos S.A. 2.739 -
Reciclax Rec. Residuos Const. Ltda. 90 60
Tahaa Transportes Ltda. s 1.018
Estre Aterros e Valorizagdes Holding S/A 1.650 -
Estre Spi Ambiental 5/A 390 -
Estre Agua & Solo Ltda 75 -
Lmg ParticipacGes 1.109 -
NGA Gerenciamento Ambiental — Jardindpolis - 65
Ambiental Sul 377 69
Total 485.719 458.455

) 2015

i - (Reapresentado)
Resicontrol Solugbes Ambientais S.A. - 166
Oxil Manufatura Reversa Ltda. - 155
Estre SPI Ambiental S.A. - 26.560
Consorcio Soma 23.073 20.200
Viva Ambiental e Servigos S.A. # 2.960
Reciclax Rec. Residuos Const. C Ltda. - -
V2 Ambiental SPE Ltda. - 1.068
P.N.AS.P.E - 10.635
NGA Ger. Amb. - Rib. Preto - 850
NGA Ger. Amb. - Jardindpolis = =

Total 23.073 62.594
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Outras operacdes com partes relacionadas

A Companhia mantém transacdes em condigGes especificas com partes relacionadas as quais foram
realizadas em condicdes e prazo definido entre as partes considerando os tipos de transagdo. Dessa
forma, o resultado de suas operagdes poderia ser diferente daquele que seria obtido em transagdes
com terceiros.

Receitas e saldos a receber de partes relacionadas por servicos prestados de gestdo de residuos,
incluidos respectivamente nas rubricas de receita de servicos prestados e contas a receber sdo
demonstrados a seguir:

Receitas Contas a receber
2015 2015
2916 (Reapresentado) 2018 {Reapresentado)
Resicontrol SolugGes Ambientais S.A. 486 232 634 148
CTR Itaborai Ltda. 18 21 16 7
Oxil Manufatura Reversa Ltda. 3 28 4 2
Estre Ambiental S.A 2.534 2.570 8.649 6.571
Geo Vision Gestdao Ambiental Ltda. 24 13 37 13
Estre SPI Ambiental S.A - - 151 151
Consorcio Soma 3.520 3.017 5.702 6.489
Viva Ambiental e Servigos 5.A 144 23 167 23
CGR Catanduva Centro Ger Residuos Ltda. 507 - 507 -
Ambiental Sul 11 - 5 -
Total 7.247 5.904 15.872 13.404

Custos e contas a pagar as partes relacionadas por servigos prestados de gestao de residuos, incluidos
respectivamente nas rubricas de custos dos servicos prestados e fornecedores estdo demonstrados a
seguir:

o Custos Fornecedores
2015 2015
Al (Reapresentado) 2016 {Reapresentado)
Resicontrol SolugGes Ambientais S.A. 276 1.001 7 197
Terrestre Ambiental Ltda. 37 5 - 5
Geo Vision Gestdo Ambiental Ltda. - 19 - 38
Consorcio Soma 332 418 471 139
Viva Ambiental e Servigos S.A. - a7 - 159
Unidade de Tratamento de Residuos S.A. 179 - 53 -
Tahaa Transportes Ltda. - - - 1.278
824 1.490 531 1.816
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Rateio de despesas corporativo

A Estre Ambiental S.A. no decorrer do exercicio de 2015 firmou contrato e procedeu com rateios de
despesas administrativas com a Companhia e suas demais controladas para estabelecerem em comum
a administracdo de seus negécios, sendo rateado mensalmente o custo administrativo comum atraveés
dos percentuais obtidos com base no volume de receita das entidades. No exercicio de 2016 e 2015 a
Companhia absorveu R$31.764 e R$41.675 de despesas rateadas, oriundas da Estre.

8. Investimentos

Os investimentos est&o classificados conforme o quadro a seguir:

2015
Descrigdo 2016 (Reapresentado)
Investimento em controladas e controladas em conjunto 504.003 312.283
Agio na aquisicdo de investimentos 23.988 13.719
Investimentos 527.991 326.002

Demonstramos a seguir o percentual (%) de participacdo da Companhia no capital das controladas e
controladas em conjunto e as principais informacées em 31 de dezembro de 2016 e 2015.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (n3o auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Imobilizado

Taxa média L Liquido
ponderada a.a. Custo Uepreciagao 2015

% i 2010 {Reapresentado)
Edificagdes e instalacdes 2,32 14.312 {(5.578) 8.734 7.235
Terrenos - 2.484 - 2.484 4.949
Equipamentos operacionais 4,46 22.992 (14.499) 8.493 5.469
Moveis e utensilios 5,49 2.450 (1.406) 1.044 901
Computadores e periféricos 5,53 2.363 {1.915) 448 451
Veiculos 9,27 61.555 (55.242) 6.313 10.599
Outras imobilizacGes 6,41 94 (64) 30 42
Total _ 106.250 (78.704) 27.546 29.646

Garantia

Os financiamentos dos ativos imobilizados das controladas sdo garantidos por meio de aval da
Companbhia. Estdo sujeitos a garantia adicional, os financiamentos de projetos através de fianca
bancaria e os financiamentos de maquinas e equipamentos através de alienacdo fiduciaria dos bens e
arrendamentos mercantis financeiros.

Vida util do ativo imobilizado

A Companhia revisa a vida til estimada dos bens do imobilizado anualmente no final de cada exercicio
apresentado, com base na estimativa da vida (til revisada dos bens, de acordo com o laudo técnico de
avaliagdo elaborada internamente.

Teste de reducdo ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa (teste de impairment)

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdémicas ou operacionais que possam indicar deterioracdo ou perda
de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e para o valor contabil liquido que exceder
o valor recuperavel é constituida provisio de impairment ajustando o valor contébil liquido ao valor
recuperavel. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia efetuou os testes de reducdo ao valor
recuperavel e ndo identificou perdas por reducgdo ao valor recuperavel do ativo imobilizado.
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Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (n3o auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Intangivel

A composi¢do do Intangivel em 31 de dezembro de 2016 e 2015 era apresentada da seguinte
forma:

e Liquido
Vida util L
o Amortizagao
(média em Custo
ases) acumulada 2016 2015
(Reapresentado)
Softwares 60 700 (197) 503 355
Total 700 (197) 503 355

A movimentacao do intangivel nos periodos de 31 de dezembro de 2016 e 2015 pode ser assim

apresentada:

Custo
Softwares
Total do Custo

Amortizagdo

(- ) Softwares

Total da amortizagdo
Total da Intangivel Liquido

Custo
Softwares
Total do Custo

Amortizacdo

(- ) Softwares

Total da amortizagio
Total da Intangivel Liquido

31 de dezembro

de 2015 31 de dezembro de
(Reapresentado) Adigdes 2016
466 234 700
466 234 700
(111) (86) (197)
(111) (86) (197)
355 148 503
31 de dezembro de 31 de dezembro de
2014 2015
(Ndo auditado) Adicdes (Reapresentado)
451 15 466
451 15 466
(26) (85) (111)
(26) (85) (111)
425 70 355
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Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Teste de reducdo ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa (teste de impairment)

Para fins de teste de perda por redugio ao valor recuperavel, o agio adquirido por meio de
combinagdes de negocios foi alocado as respectivas unidades geradoras de caixa (UGC) como
a seguir demonstrado:

Periodo Taxade  Ativos Valor contébil da
UGC Data-base projetivo desconto da UGC Agio UGC Valor em uso
01/01/2017 a
Resicontrol  30/12/2016 31/12/2021 14,30% 92.495 87.6389 180.584 196.631

O célculo do valor em uso para as unidades geradoras de caixa é mais sensivel as seguintes
premissas:

e Periodo: 30 de setembro de 2016 a 30 de setembro de 2021.
e Moeda: em moeda constante e em reais (RS).

e Impostos diretos: foram considerados os impostos sobre a receita bruta cabiveis a
operacado da Empresa.

® As projec¢des financeiras estdo apresentadas em termos nominais, ou seja, consideram
a inflagdo estimada ao longo do periodo de projegio.

e Taxa de desconto: foi calculada de acordo com a metodologia do WACC (Weighted
Average Cost of Capital), sem considerar o imposto sobre o lucro conforme as
orientagdes do CPC 01.

e Projecdes: a base utilizada nas projecdes foi o planejamento orcamentario de dezembro
de 2016 a 2021.

Como resultado do teste de impairment, nenhuma das unidades geradoras de caixa da
Companhia demonstrou perda na realizagdo de seus ativos, exceto pela Resicontrol que
foi identificado impairment R$20.627 em 2014. Nos anos de 2015 e 2016 nenhum ajuste
foi identificado.
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Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracGes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Empréstimos e financiamentos

Informages
dalidad dicionai E 2016 2015
Modalidade adicionais ncargos ao ano (REarEs R D)
BNDES FINAME (a) TILP +3,9% a 5,5% 94 630
FINAME (a) TILP + 1,40% a 11% 3 714
FINAME (a) TILP +2,5% a 4,6 285 2.333
Total de Empréstimos e financiamentos 379 3.677
Circulante 379 3.302
N3&o Circulante (b) - 375

a) Financiamentos para investimentos em infraestrutura e implantagdo de novas
unidades de tratamento de residuos e renovagdo de frota. As garantias sdo o aval da
Companhia e de seu acionista e os proprios bens adquiridos; e

b) Ocronograma anual de vencimentos de empréstimos e financiamentos de longo prazo
em 31 de dezembro de 2015 é de RS$375 que possui vencimento em até 31 de

dezembro de 2017.

c) Movimentagdo dos empréstimos

2015

2016 (Reapresentado)
( =) Saldo inicial 3.677 18.113
{ +) CaptagGes - -
( - ) Pagamento de principal (3.259) (13.854)
(- ) Pagamento de juros (119) (3.114)
( +) Apropriagdo de juros 80 2.532
(=) saldo final 379 3.677
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Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Obrigagoes trabalhistas

2015
2016 (Reapresentado)

Salarios 9.071 10.565
Bonus e participacGes no resultado a pagar 9.015 4.422
Encargos sociais

FGTS 1.981 1.658

INSS 1.660 1.083

IRRF 379 336
Contribui¢Bes diversas 325 394
Provisdes de férias e encargos 30.486 25.284
Total 52.917 43.742
13. Obrigagdes tributarias

2015
2016 (Reapresentado)

PIS 10.312 6.317
COFINS 47.492 29.096
1SS 3.970 3.444
ISS retido a recolher 41 646
IRPJ 27.804 40.550
CSLL 15.060 16.467
PIS/COFINS/CSLL a recolher 66 328
Parcelamento de tributos federais (a) 71.671 35.528
Parcelamento Lei 12.996/14 Refis Copa (b) 57.941 55.575
IR retido na fonte 45 143
INSS retido na fonte 51 678
Demais tributos 15 13
Total 234.468 188.785
Circulante 111.245 96.024
Nao circulante 123.223 92.761

a) Refere-se a parcelamentos de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, deferidos para pagamento de
30 a 60 parcelas, sujeitos a atualizacao pela taxa SELIC; e

b) Em agosto de 2014 com o advento da Lei Federal n? 12.996/2014 (“REFIS da Copa”)
que possibilitou a inclusao de novos débitos no REFIS, a Companhia e suas investidas,
por ser mais vantajoso em vista da anistia de juros e multas, aderiu os saldos de
impostos em atrasos no REFIS da Copa que apresenta o seguinte saldo devedor:
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Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2015

2016 (Reapresentado)

55.612 55.612

Multa e juros Selic 17.452 17.452
Reducdo por anistia de juros, multas e encargos legais (8.241) (8.241)
AmortizagOGes por antecipagtes (12.922) (12.922)
Pagamento de parcelas (6.539) (4.263)
Atualizacdo SELIC 12.579 7.937
Saldo a parcelar 57.941 55.575

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia estava em cumprimento com todas as condicées
exigidas para sua manutencao nos parcelamentos tributarios. As parcelas com vencimento a
partir de 2016 foram atualizadas com 1% de juros Selic a.m. e possuem o seguinte cronograma
de pagamento:

Ano de vencimento 2016
2017 3.973
2018 3.973
2019 3.973
2020 em diante 46.022
Total 57.941

A Companhia efetuou a adesdo, recolhimento e as antecipagGes exigidas no programa de
parcelamento REFIS da Copa de todos os débitos vencidos até 31/12/2013 em 180 parcelas.
Em 8 de setembro de 2015, iniciou o prazo para a consolidagdo de débitos ndo Previdenciarios
do parcelamento do REFIS da Copa com o qual a Companhia consolidou todos os seus débitos
eletronicamente no sitio da Receita Federal do Brasil (RFB), exceto para os débitos referente
as antecipagdes de IRPJ e CSLL que foram consolidados manualmente através de formularios
especificos.

14. Provisao para demandas judiciais

Durante o curso normal de seus negdcios, a Companhia e suas controladas ficam expostas a
certas contingéncias e riscos. A provisao para demandas judiciais é estabelecida por valores
atualizados, para questdes trabalhistas, tributarias e civeis em discussdo nas instancias
administrativas e judiciais, com base na avalia¢do da Administracdo e nas opinites de
consultores legais da Companhia, para os casos em que a perda é considerada provavel,
conforme demonstramos a seguir:
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Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2015
Natureza 2016 (Reapresentado)
Processo trabalhista (a) 25.165 19.897
Processo tributario (b) 41.260 26.268
Processos civeis 550 315
Total 66.975 46.480

a) Consistem, principalmente, em reclamaces de ex-colaboradores relacionadas a
disputas sobre o montante de compensa¢do pago sobre demissdes, horas extras,
pagamento de adicionais por transferéncias, entre outros, nio existindo processos de
valor individualmente relevante; e

b) A Companhia efetuou a provisio para riscos tributérios sobre a incidéncia de impostos,
os principais referem-se a Imposto sobre Operacbes Financeiras (IOF) e Imposto
Nacional sobre Seguro Social (INSS).

A Companhia possui os seguintes passivos contingentes com valores relativos a processos
classificados pelos assessores juridicos com probabilidade de perda possivel, os quais nio
possuem provisao registrada:

2015
Natureza 2016 (Reapresentado)
Processo trabalhista (a) 3,108 5.021
Processo civel 365 399
Total 3.473 5.420

a) Referem-se, substancialmente, aos processos judiciais trabalhistas decorrentes de
reclamac¢des de funciondrios e terceiros, responsabilidade subsidiaria, adicional de
insalubridade e pagamento de adicional de periculosidade.

As declaragbes de imposto de renda da Companhia estdo sujeitas a revisdo e aceitacéo final
pelas autoridades fiscais, por periodo prescricional de cinco anos. Outros encargos tributarios
e previdenciarios, referentes a periodos variaveis de tempo, também estdo sujeitos a exame
e a aprovagdo final pelas autoridades fiscais.
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Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A movimentacao das provisdes para demandas judiciais € como segue:

Processo Processo Total
trabalhista tributario Processos civeis
Saldo em 31/12/2014 (N3o auditado) 18.768 8.203 279 27.250
Provisdes constituidas 14.173 25.405 286 39.864
Reversdes/realizagdes (13.044) (7.340) {250) (20.634)
Saldo em 31/12/2015 (Reapresentado) 19.897 26.268 315 46.480
Provisdes constituidas 8.785 14.992 274 24.051
Reversées/realizagGes (3.517) - (39) (3.556)
Saldo em 31/12/2016 25.165 41.260 550 66.975

15. Patrimonio liquido

15.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2016, o capital da Companhia era representado por 642.947.162 acdes
ordindrias nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas no valor
total de R$642.947 (R$450.621 em 31 de dezembro de 2015), em 01 de junho de 2016 o
montante de R$9.897 foi integralizado.

15.2. Reserva de capital

Em 28 de dezembro de 2012, a Estre Ambiental S.A. controladora da Companhia aportou
R$100.000, mediante a emissio de 10.000.000 novas acdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal, ao preco de RS1 (Um Real), por agdo ordinaria. Os acionistas aprovaram que o valor
de RS9 (Nove Reais) por acdo seria destinado para a conta de reserva de capital, totalizando
o montante de R$90.000.

15.3. Adiantamento para futuro aumento de capital

A Estre Ambiental S.A. repassou a Companhia um adiantamento para futuro aumento de
capital (“AFAC”) no valor de R$113.295 mediante a emissdo de 113.295.145 novas acdes
ordindrias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de R$1,00 (Um Real) por acdo, em
parcela Unica, de acordo com a disponibilidade e critério do grupo na data 31 de dezembro de
2016.

62



Cavo Servicos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15.4. Destinagao do lucro liquido

De acordo com o Estatuto Social da Companhia e em consonancia com a Lei das Sociedades
por Agdes (Lei n 6.404/76 e a Lei n? 11.637/07), o lucro liquido do exercicio disponivel, apds
a compensagdo dos prejuizos acumulados e apds a dedugdo de participacdo dos
administradores até o limite maximo legal, tem a seguinte destinac¢do: (i) 5% para a reserva
legal, até atingir 20% do capital social integralizado; e (ii) 25% do saldo remanescente para
pagamento de dividendos obrigatorios, ndo pagos porque serdo utilizados para aumento de
capital social da Companhia.

16. Imposto sobre renda e contribuicdo social
16.1. Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social no resultado
A provisao para imposto de renda e contribuicdo social estd baseada no lucro tributavel do

exercicio. A provisao para imposto de renda e contribuicdo social é calculada com base nas
aliquotas vigentes no final do exercicio.

2015
2016 (Reapresentado)
Lucro/ Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social 107.541 39.827
Aliquota vigente 34% 34%
Expectativa de impostos de renda e contribuigdo social (36.564) (13.541)
Efeito de impostos sobre:
Equivaléncia patrimonial 10.797 253
Diferencas permanentes - despesas ndo dedutiveis — doagdes (181) (2)
Diferencas permanentes - despesas ndo dedutiveis - outros (87.961) 4,621
Diferengas temporarias - ndo reconhecidas 74.841 (8.626)
Incentivos Fiscais 1.094 219
IRPJ e CSLL diferidos sobre outras diferencas temporérias 18.856 (4.885)
Total (19.118) (21.961)
Corrente (37.974) (17.076)
Diferido 18.856 (4.885)
Controladora
2015
Calculo efetivo das aliquotas de imposto 2016 (Reapresentado)
Lucro antes da tributagdo 107.542 39.827
Imposto de renda e contribuicdo social 19.118 21.961
Aliquota efetiva do imposto de renda 17,78% 55,14%

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instru¢do Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e em
12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627) que: (i) revoga o
Regime Tributario de Transicao (RTT) a partir de 2015, com a introducdo de novo regime

63



Cavo Servigcos e Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (ndo auditado)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

tributario; (i) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente ao célculo do imposto de renda da
pessoa juridica e a legislagdo sobre a contribuicéo social sobre o lucro liquido. O novo regime
tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal
opg¢do. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns que dio tratamento 3
distribuicdo de lucros e dividendos, base de calculo dos juros sobre o capital préprio e critério
de calculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT.

Em maio de 2014, essa medida proviséria foi convertida na Lei n® 12.973, com alteragdes em
alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre
capital proprio e da avaliagdo de investimentos pelo valor do patriménio liquido.
Diferentemente do que previa a MP, a Lei n 12.973 estabeleceu a ndo incidéncia tributéria
de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com base nos resultados
apurados entre 12 de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013.

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicacio das
disposicSes da Lei n® 12.973 e concluiu que n3o ha efeitos significativos nas suas
demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2016 e 2015 e n3o optou pela antecipagdo
de seus efeitos, conforme manifestado na declaracio de débitos e créditos tributarios
federais (DCTF).

16.2. Impostos diferidos

Ativo
2015
2016 (Reapresentado)
Efeito de IR/CS sobre:
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 13.566 9.571
Outras provisGes temporariamente indedutiveis
ProvisGes diversas 6.212 1.504
Provisdo para distribuicdo de lucros - PLR 3.065 4,292
Processos trabalhistas, civeis e tributérios 22.771 11.511
Constituicdo de ativo diferido (PRT) (b} 109.702 -
Total do ativo 155.316 26.878
Passivos
2015
2016 (Reapresentado)
Efeito de IR/CS sobre:
Mais-valia de ativos imobilizados - 2.141
Lucro auferido com entidades governamentais (a) 10.561 10.681
Total 10.561 12.822
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(a)

(b)

O valor refere-se ao diferimento do lucro até sua realizacdo. De acordo com a
legislacdo vigente, podera ser excluido da apuracdo, parcela do lucro proporcional a
receita considerada no resultado e nao recebido até a data do balanco.

Em 4 de janeiro de 2017 foi publicada a MP 766 que instituiu o Programa de
Regularizacdo Fiscal (“PRT”). Em 31 de janeiro de 2017 a RFB através da IN 1.687
regulamentou o programa para os débitos existentes no ambito da RFB e em 02 de
fevereiro de 2017 foi publicada a Portaria n? 152/2017 que regulamentou os débitos
existentes no ambito da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (“PGFN”). A IN 1.687
permite a quitagdao de débitos federais, na forma do PRT, de natureza tributaria ou
ndo, vencidos até 30 de novembro de 2016 e utilizagdo e transferéncia de prejuizos
fiscais e base de célculo negativa da CSLL para controladas diretas e/ou indiretas,
declaradas até 31 de dezembro de 2015.

A companhia periodicamente realiza o ativo fiscal diferido reconhecendo a medida que
se torna provavel que em exercicios futuros se torne realizdvel. Com o advento da MP
766 e IN 1.687 em seu art. 29, que permite o pagamento em espécie minimo de 24%
da divida e o restante com utilizacdo de prejuizo fiscal e base calculo negativa da CSLL
a Companhia e suas controladas registraram um ativo fiscal diferido circulante
suficiente para a quitagdo de tais débitos, visto que a adesdo ao programa de
parcelamento no ambito da RFB se daré até 31/05/2017.

A movimentacdo das contas do resultado de imposto de renda diferido sdo:

Reorganizagdo Ativo Diferido Impacto
2015 Adicdo Baixa 2016 Societaria (PRT) (b) resultado
IR diferido ativo 26.878 128.438 - 155.516 - (109.702) 18.736
IR diferido passivo (12.822) - 2.261 (10.561) 2.141 120
Efeito no resultado diferido 18.856
Reorganizagao Impacto
2014 Adicdo Baixa 2015 Societaria resultado
IR diferido ativo 32.313 - (5.435) 26.878 - (5.435)
IR diferido passivo (16.954) 4 4132 (12.822) (3.582) 550
Efeito no resultado diferido (4.885)
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17. Receita de prestacdo de servicos

Receita bruta de servicos

(-) Descontos e cancelamentos

(-) Impostos incidentes — PIS

(-) Impostos incidentes — COFINS

{-) Impostos incidentes — ICMS

(-} Impostos incidentes — ISSQN

Total das receitas de prestagdo de servicos

18. Custos dos servicos prestados

Saldrio, encargos e beneficios
Tratamento e destinacdo de chorume
Combustivel/lubrificante

Transportes

Locagdo de mdquinas e equipamentos
Tratamento de residuos

Materiais para operacio dos aterros
Assessoria técnica

Depreciacdo, amortizacdo e exaustio
Analise e monijtoramento

Locacdo de imoveis e veiculos

Viagens e estadias

Manutenc¢do de equipamentos
Manutengdo de aterro

Materiais p/ coleta e varricdo de vias e praga
Limpeza e Manutencdo de vias e pragas
Outros

Total dos custos

2015

2016 (Reapresentado)
869.602 756.036
(22.686) (1.718)
(13.869) (12.343)
(63.880) (56.855)
(40.994) (36.692)
728.173 648.428

2015

2016 (Reapresentado)
(384.386) (333.446)
- (38)
(22.929) (21.046)
(323) (1.940)
(21.961) (16.582)
(15.503) (10.948)
(6.563) (5.260)
(2.200) (2.622)
(9.673) (10.349)
(1.588) (1.489)
(7.802) (11.659)
(2.758) (1.856)
(13.573) (9.565)
(27) (212)
(8.542) (12.628)
(19.048) (20.898)
(13.422) (14.126)
(530.398) (474.664)
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19. Despesas gerais e administrativas

Salario, encargos e beneficios

Transportes

Consultoria

Depreciagdo, amortizacdo e exaustio
Locagdo de imoveis, equipamentos e veiculos
Assessoria juridica

Viagens e estadias

Manutengdo de equipamentos
Manutenc¢do de sistemas

Provisdo para demandas judiciais

Material de consumo

Servico de terceiro

Outros

Total das despesas gerais e administrativas

20. Despesas comerciais

Despesas com propaganda e publicidade
Despesas com provisdo de crédito de liquidagdo duvidosa

21. Outras receitas (despesas) operacionais

Aluguel de equipamentos e garagem para consércio
Doagdes

Ganho na venda de Ativo Imobilizado

Créditos tributérios do ativo imobilizado (Nota 6)
Outras receitas (despesas) operacionais

Total

2015
2016 (Reapresentado)
(32.802) (42.215)
(200) (455)
(8.295) (7.499)
(1.153) (853)
(3.180) (4.483)
(8.183) (7.148)
(1.612) (1.571)
(997) (573)
(478) (321)
(20.495) (21.026)
(2.645) (1.856)
(3.156) (5.518)
(8.846) (9.603)
(92.042) (103.121)
2015
2016 {Reapresentado)
(2.265) (1.528)
(13.197) (9.111)
(15.672) (10.639)
2015
2016 (Reapresentado)
- 3.017
(533) @
430 -
8.101 10.582
(7.603) 11.305
395 24,904
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22. Despesas e receitas financeiras, liquidas

2015

Despesas financeiras 2016 (Reapresentado)
luros e atualizagdo monetaria sobre empréstimos (80) (2.533)
Descontos concedidos (11.349) (11.050)
Juros por atraso em pagamento de fornecedores {2.330) (2.186)
Juros por atraso em pagamento de impostos (23.890) (31.776)
Outras despesas financeiras (243) (365)
Total das despesas financeiras (37.892) (47.910)
Receitas financeiras

Juros ativos 6.767 1.182
Rendimento de aplicagdo financeira 3.424 1.431
Receitas financeiras (ajuste a valor presente) 1.695 3.445
VariagGes monetdrias impostos a recuperar (a) 12.366 =
Total das receitas financeiras 24.252 6.058
Total da despesa financeira liquida (13.640) (41.852)

{a) Atualizagdo monetaria de saldo negativo IR/CS e INSS retido

23. Instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Companhia restringem-se a
aplicagbes financeiras, contratos com clientes, empréstimos, financiamentos, contratos de

aquisicdo de agbes de propria emissao e derivativos, todos em condicdes normais de mercado.

Esses instrumentos sdo administrados por meio de estratégias operacionais, visando a
liquidez, rentabilidade e minimizacao de riscos.

As operagoes da Companhia e das suas controladas estdo sujeitas aos fatores de riscos a seguir
descritos:

i) Risco de crédito

A Companhia e suas controladas restringem a exposic¢ao a riscos de crédito associados a caixa
e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios, efetuando seus investimentos em
instituicdes financeiras avaliadas como de primeira linha e com remuneragio em titulos de
curto prazo.
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Contas a receber

Representado pela possibilidade da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes.

O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negécios, estando sujeito
aos procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia e suas controladas em
relacdo a esse risco. Como caracteristica da inddstria de atuacao, o risco de crédito é reduzido
pelo fato de suas faturas serem emitidas somente apos aprovagdo formal pelo cliente da
receita executada.

O saldo a receber de clientes é denominado em Reais e a Administragdo monitora o risco do
saldo a receber de clientes, adotando medidas e precaugdes cabiveis, além de constituir

provisao para créditos de liquidacio duvidosa, quando necessario.

ii) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da Companhia e as suas controladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilacdes de taxas de jurosincidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando a mitigagdo desse tipo de risco, a Companbhia e suas controladas buscam diversificar
a captacdo de recursos em termos de taxas pré-fixadas ou pos-fixadas.

A Companhia esta exposta a riscos e oscilages de taxas de juros em suas aplicagdes, contas a
pagar por aquisicdo de investimentos, empréstimos e financiamentos e debéntures.

A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos riscos de taxa de juros e seus instrumentos
financeiros estdo expostos. Para a anilise de sensibilidade de variagGes nas taxas de juros, a
Administracdo adotou para o cenario provavel as taxas futuras de juros conforme cotagoes
obtidas na BM&FBOVESPA de 11,05% para CDI e 5% para TJLP. Os cenérios Il e Ill foram
estimados com uma valorizagio adicional de 25% e 50% respectivamente, ja os cendrios IV e
V estimam uma desvalorizacdo adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario
provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipétese dos respectivos
cendrios apresentados em 2016:

Cenadrios
Controladora Exposicdo Risco oy : 11 25% 111 50% IV-25% V-50%
Provavel
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Finame (379) Variagdo do TILP (19) (24) {29) (14} (10)
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iii) Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pelo risco da Companhia e suas controladas n3o possuirem
recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos e obrigaces relacionadas a
passivos financeiros (que sdo liquidadas em caixa ou outro ativo financeiro) em decorréncia
de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para
administrar a liquidez do caixa sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, monitoradas diariamente pela drea de tesouraria, sendo que os objetivos de gestdo
desse mesmo caixa pela Companhia possuem as seguintes prioridades:

(i) Preservar o valor do capital investido;
(i) Manter um nivel de liquidez adequado aos compromissos assumidos, e;

(iii) Obter um retorno adequado da carteira de investimentos.

A exposicdo da Companhia ao risco de liquidez esta demonstrada a seguir:

2015
2016 {Reapresentado)

Até 12 2-5 Até 12 2-5 >5

meses 1-2anos anos >5anos meses 1-2anos anos anos
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 379 - - - 3.302 375 - -
Fornecedores 26.183 - - - 20.586 - - -
Obrigacdes trabalhistas 52.917 - - - 43742 - - -
Obrigagdes tributarias 111.245  123.223 5 - 101.998 92.761 5 =

iv) Valor justo

Os valores justos estimados foram determinados usando as informagdes de mercado
disponiveis e metodologias apropriadas de avaliacio. Entretanto, um julgamento consideravel
€ necessario para interpretar informagdes de mercado e estimar o valor justo. Assim, as
estimativas aqui apresentadas ndo sdo necessariamente indicativas dos montantes que a
Companhia poderia realizar no mercado atual. O uso de diferentes premissas de mercado
e/ou metodologias de estimativas podem ter um efeito significativo nos valores justos
estimados.

O valor justo das contas a receber e dos créditos/débitos com partes relacionadas se
aproximam de seu respectivo valor contabil, em grande parte devido ao vencimento no curto
prazo desses instrumentos.
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Os valores contabeis e justos dos principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2016 e 2015 sdo como segue:

2015
2016 (Reapresentado)
Valor Valor Valor Valor
Controladora Categoria contabhil justo contabil justo

Ativos financeiros
Caixas e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 21.213  21.213 12.717  12.717
Contas a receber Empréstimos e recebiveis 224797  224.797 210.239 210.239
Créditos com partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 485.719 485.719 458.455 458.455

731.729 731.729 681.411 681.411

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos Empréstimos 379 379 3.677 3.677
Fornecedores Empréstimos 26.183 26.183 20.586  20.586
Débito com partes relacionadas Empréstimos 23.073 23.073 62.594  62.594

49.635  49.635 86.857  86.857

24. Seguros

A Companhia mantém cobertura de seguro demonstrada a seguir:

2015
Descrigdo 2016 (Reapresentado)
Responsabilidade civil - danos morais e riscos contingentes, Incéndio, raio, explosio (a) 4.881 4.881
Riscos diversos(b) 19.397 16.077
Total 24,278 20.958

a) Durante o ano de 2015, a Companhia efetuou a analise das apdlices de seguros e
negociagdo com as empresas seguradoras e identificou a possibilidade de reducdo de
coberturas e valores; e

b) Em 2016, ocorreram novas aquisicbes de apdlices de garantia em cumprimento
decorrente a processos licitatérios.

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens e obras sujeitos
a riscos por montantes considerados pela Administragdo como suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Consideramos que as
coberturas sdo compativeis com o nosso porte e operacdes, sendo a nossa cobertura de
seguros consistentes com as outras empresas de dimensio semelhante operando no setor.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores n3o incluia emissio de opinido sobre a eficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragdo da Companhia e suas
investidas, que considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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25. Resultado por ag3o

O resultado bésico e diluido por acdo estd demonstrado no quadro a seguir:

2015
2016 (Reapresentado)
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 88.423 17.866
Média ponderada de aces ordinsrias em poder dos acionistas {acbes/mil) 642.947 450.865
Lucro basico e diluido por agio RS 0,1375 R$0,0396

26.  Reapresentacio das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015

A Administracdo da Companhia, no processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, efetuou ajustes que foram
identificados como resultado de melhorias no ambiente de controles internos no que se refere
ao processo de estimativas da depreciagdo acumulada do ativo imobilizado.

Os efeitos contabeis resumidos estdao apresentados nos quadros abaixo e refletem as
reapresentacoes dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015:

Conciliagdo entre os saldos anteriormente divulgados e os saldos reapresentados

a) Balanco patrimonial ajustado em 01 de janeiro de 2015 (equivalente a reapresentacao
dos saldos divulgados em 31 de dezembro de 2014)

Controladora
Ativo Passivo
31 de dezembro de 2014 Circulante Neo Total Circulante Hag Total Pat.rm.mmo
Circulante Circulante liquido

Saldos anteriormente divulgados 236.478 725.709 962.187 139.960 171.497 311.457 650.730

Recdlculo depreciacdo de bens (i) - 8.191 8.191 - - -

Efeito nos investimentos 10.248 10.248 - - -
Efeitos liquidos decorrentes da
reapresentacdo dos saldos - 18.439 18.439 - - -
previamente divulgados
Saldos ajustados 236.478 744.148 980.626 139.960 171.497 311.457
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b) Balango patrimonial ajustado em 31 de dezembro de 2015

Controladora

Ativo Passivo
31 de dezembro de 2015 Circulante _, e Total Circulante _, Nao Total Pat'rinlaﬁnio
Circulante Circulante liquido

Saldos anteriormente divulgados 273.944 859.166  1.133.110 170.570 233.070 403.640 729.470

Recalculo depreciagdo de bens (i) - (886} (886) - - - (886)

Efeitos tributarios sobre os ajustes - (6.974) (6.974) (5.964) - (5.964) (1.010)

Efeito nos investimentos - 1.128 1.129 - - - 1.129
Efeitos liguidos decorrentes da
reapresentacdo dos saldos - (6.731) (6.731) (5.964) - (5.964) (767)
previamente divulgados
Saldos ajustados 273.944 852,435 1.126.379 164.606 233.070 397.676 728.703

a) Demonstragdes dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
(controladora e consolidado)
31 de dezembro de
2015
Controladora

Lucro liquido previamente divulgado 37.065
Recilculo depreciacdo de bens (i) (9.070)
Efeitos tributarios sobre os ajustes (1.010)
Efeitos nos investimentos dos ajustes e recélculos de depreciacio de bens {9.119)
Efeitos liquidos decorrentes da reapresentacéo dos saldos previamente divulgados (19.199)
Lucro liquido ajustado 17.866

() Ap6s avaliagdo interna realizada pela Administracio foram identificados como
resultado de melhorias no ambiente de controles internos no que se refere ao
processo de estimativas da depreciagdo acumulada do ativo imobilizado. Conforme
determinado pelo CPC 23 (IAS8) Politicas Contébeis, Mudanga de Estimava e
Retificacdo de Erro, a Companhia efetuou ajustes retrospectivamente para apresentar
suas demonstragdes financeiras de forma comparativas.
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